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Chronik

Jahre der Krise

2011 und 2012: Die Turbulenzen im Euroraum weiten sich aus

Mag. Armin Erger

2011 war von den finanziellen Turbulenzen der Mit-
gliedsstaaten der europadischen Gemeinschaftswéh-
rung Euro geprégt. 2011 zeigte, dass die Krise l&dngst
nicht mehr ,nur‘ das Problem peripherer, kleiner
Staaten der Eurozone wie Griechenland und Irland
ist. Die Krise erfasste auch wirtschaftliche Schwerge-
wichte wie Spanien und ltalien.

Weitere Kernstaaten der Wahrungsunion wie Frank-
reich gerieten unter den Druck der Finanzmarkte,
ihre absolute Kreditwlrdigkeit schien nach dem Da-
furhalten der Ratingagenturen als nicht mehr sicher,
was schlussendlich zu Beginn des Jahres 2012 zu
Herabstufungen in der Kreditwirdigkeit fuhrte. Mit
der Krise wurden auch an alten Sicherheiten gerut-
telt: an der Stabilitdt des Wahrungsraums, am Pro-
zess der europaischen Einigung, ja Gberhaupt an der
Fahigkeit der europaischen Staaten, gemeinsame
politische Lésungen zu finden.

Trotz guter Wirtschaftsdaten blieb auch Osterreich
nicht von den Auswirkungen der Krise verschont:
Osterreichische Banken mussten Milliardenabschrei-
bungen vornehmen und die Refinanzierungskosten
des Staates stiegen an. Verwundbar war Osterreich
vor allem durch die engen wirtschaftlichen Verbin-
dungen mit Italien und den mittel- und osteuropé-
ischen Nachbarlandern, in denen O&sterreichische
Banken sehr aktiv sind. Diese wirtschaftlichen Ver-
flechtungen waren dann auch einer der Hauptgriinde
fur den Verlust des Topratings AAA Anfang 2012.

AulRerhalb Europas zeigte sich eine AbklUhlung der
guten Weltkonjunktur des Jahres 2010: ab Mitte 2011
bremste sich das wirtschaftliche Geschehen ein. Die
USA kampfen ebenso wie Europa mit einer von po-
litischen Grabenkdmpfen begleiteten Schuldenprob-
lematik, kdnnen sich aber nach wie vor billig refinan-
zieren. Die Wirtschaft Chinas wuchs nicht mehr so
rasch wie die Jahre zuvor, allerdings sind rund 9%
Wirtschaftswachstum aus der Perspektive der westli-

1 vgl. The Economist: Economic and financial indicators, Dec. 10th 2011
2 ebda.

chen Staaten schlicht astronomische Werte.

Die USA: 15.000.000.000.000 Dollar Schulden

Die Staatsschulden der Vereinigten Staaten von
Amerika erreichten im November 2011 die H6he von
15 Billionen Dollar. Damit entspricht der Schulden-
stand der USA rund 100% der jéhrlichen Wirtschafts-
leistung. Die grofdten auslandischen Glaubiger der
USA sind China und Japan, die zusammen etwa die
Halfte der amerikanischen Auslandsschulden halten
(China 27%, Japan 20%). Das Budgetdefizit wird
fir das Jahr 2011 nach aktuellen Schatzungen rund
9,0% ausmachen, womit die Neuverschuldung der
USA fast dem Defizit von Griechenland (-9,1%) ent-
spricht.’

sl

15 Billionen Dollar Schulden aufeinander gestapelt waren
hoher.

Trotz dieses hohen Schuldenstandes kénnen sich
die USA nach wie vor sehr billig refinanzieren. Der
Zinssatz fur zehnjahrige amerikanische Staatsan-
leihen betragt nur 1,90% und liegt damit unter dem
Zinsniveau deutscher Bundesanleihen (1,92%), wel-
che als Referenzwert in Europa angesehen werden.?

Der Schuldenstand der USA war Anlass fur eine mas-
sive politische Auseinandersetzung zwischen den
beiden US-amerikanischen GroRparteien Republika-
ner und Demokraten. In der Folge des Streits Gber
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die Erhdhung des in den USA verfassungsmaliig
festgeschriebenen Schuldenlimits im August 2011,
wurde ein paritatisch besetztes Komitee eingesetzt.
Das ,Joint Select Committee on Deficit Reduction®,
genannt ,Supercommittee”, sollte bis zum 23. No-
vember Vorschlége fir Ausgabenreduktionen in der
Hoéhe von 1,5 Billionen Dollar tiber die nachsten zehn
Jahre unterbreiten.

Das ,Supercommittee” wurde dabei mit auRerordent-
lichen politischen Privilegien ausgestattet. So hatten
die ausgearbeiteten Vorschlage direkt zur Abstim-
mung in Kongress und Senat kommen sollen, ohne
dass es die Mdglichkeit zur Abénderung oder zur
Blockade gegeben hatte. Damit hatte der politische
Druck auf das Komitee verringert und eine Einigung
zwischen den Parteien erleichtert werden sollen.

Trotz dieser glinstigen Ausgangsbedingungen zeigte
sich die tiefe Spaltung in der politischen Landschaft
der Vereinigten Staaten. Republikaner und Demo-
kraten konnten keine Einigung erzielen und mussten
am 21. November das Scheitern der Verhandlungen
verkiinden. Die republikanische Seite wollte keinen
Steuererh6hungen zustimmen, die Demokraten die
groRen Sozialprogramme wie Medicare und Medi-
caid nicht beschneiden.

Die Konsequenz des Scheiterns des ,Supercommit-
tees” ist nun eine automatische Ausgabenreduktion
von 1,2 Billionen Dollar Gber die ndchsten 10 Jahre.
Diese Ausgabenkirzungen werden nicht zielgerich-
tet, sondern nach dem Rasenméaherprinzip vorge-
nommen und zwischen Militar- und Sicherheitspro-
grammen auf der einen Seite und den Ubrigen
Budgetposten auf der anderen Seite je zur Halfte auf-
geteilt. Prasident Obama kiindigte an, dass er gegen
jeden Versuch des Kongresses, die automatischen
Kirzungen zuriickzunehmen, umgehend sein Veto
einlegen wirde.

Das Wirtschaftswachstum der USA betrug im dritten
Quartal 2011 rund 1,5%. Fir das Gesamtjahr 2011
betragt der Zuwachs nach bisherigen Schatzungen
rund 1,8%.% Relativ gut halt sich die Industriepro-
duktion: der ISM PMI — Purchasing Managers Index
(Einkaufsmanager-Index), ein wichtiger Frihindika-
tor Uber die Zu- oder Abnahme der wirtschaftlichen
Aktivitdten in den USA, nahm im November um 1,9%

3 ebda.

(gegenliber dem Oktober) zu und wuchs damit in 28
aufeinanderfolgenden Monaten. Der Index der Auf-
tragseingange stieg um 4,3% gegeniber dem Vor-
monat — ein Hinweis auf eine eventuell leicht anzie-
hende Konjunktur zu Beginn des Jahres 2012.4

Die Arbeitslosenrate ging von 9,0% zur Mitte des
Jahres 2011 auf 8,3% im Janner 2012 zurtick. Immer
noch sind rund 13 Millionen Menschen ohne Arbeit,
davon sind rund 40% Langzeitarbeitslose. Dies deu-
tet auf ein massives strukturelles Problem des ameri-
kanischen Arbeitsmarktes hin. Vor allem niedrig qua-
lifizierten Mannern gelingt es kaum, einen erneuten
Einstieg in den Arbeitsmarkt zu finden.®

In seiner Rede zur ,Lage der Nation* am 24. Jan-
ner 2012 strich Prasident Obama die zunehmende
wirtschaftliche Ungleichverteilung als schwerwiegen-
des gesellschaftliches Problem in den USA heraus.
Analysten gehen davon aus, dass Obama in seinem
Wahlkampf zur Wiederwahl ins Présidentenamt auf
die Themen Fairness und Gerechtigkeit setzen wird.

Die Volksrepublik China: Verlangsamung auf ho-
hem Niveau

Mit einer Zunahme der wirtschaftlichen Aktivitéten
von 9,2% im Jahr 2011 liegt die Volksrepublik China
deutlich Gber dem im neuen Funf-Jahres-Plan von
2011 — 2015 gesetzten Ziel von durchschnittlich 7%
Wachstum. Im dritten Quartal stieg die Industriepro-
duktion um 13,8% im Vorjahresvergleich und die Ex-
porte um 17,1% (Monat September).

Allerdings wirkte sich auch in China die zurtickge-
hende globale Nachfrage aus. Im Monatsvergleich
September — August gingen die chinesischen Expor-
te in die EU um 6,8% zuriick.®

Im Vergleich zum Jahr 2010 verlangsamte sich das
chinesische Wirtschaftswachstum um mehr als einen
Prozentpunkt (2010: + 10,3%). Die Abkiihlung des
Wirtschaftswachstums war nicht zuletzt das Ergeb-
nis einer bewusst herbeigefiihrten Verknappung der
Kreditvergabe, um der Entstehung von Marktblasen
v.a. im Immobilienbereich entgegenzuwirken und um
Inflationstendenzen zu bekdmpfen. Fir 2011 dirfte
die Jahresinflation 4,2% betragen haben.”

Der Flash-PMI (= Flash Einkaufsmanager-Index),

4 vgl. ISM - Institute for Supply Management, Manufacturing/ Non-Manufacturing ISM Report on Business, Nov. 2011

5 vgl. US Bureau of Labor Statistics
6 vgl. Raiffeisen Research - Fokus China und Indien, Okt. 2011

7 vgl. BOFIT — Bank of Finland Institute for Economies in Transition: China Statistics, Zugriff 15.12.2011
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ein Indikator fur die kunftige Wirtschaftsentwicklung
Chinas, erreichte im Oktober 2011 seinen Tiefststand
seit 32 Monaten und den starksten Rickgang seit
Méarz 2009.8 Die Grinde fur die eingetriibten Wirt-
schaftsaussichten lagen in der nachlassenden globa-
len Nachfrage und in der restriktiven Geldpolitik der
Peoples Bank of China, der chinesischen Zentral-
bank. Vor allem kleinere und mittlere Unternehmen
scheinen Kredite schwieriger zu bekommen und von
den schlechteren Exportaussichten stérker betroffen
zu sein. Das Ziel der chinesischen Regierung, die
Binnennachfrage zu stérken, ibte auch auf die chi-
nesischen Produzenten einen Lohndruck aus. Kos-
tenvorteile der chinesischen Exporteure werden da-
durch sukzessive verringert. Darliber hinaus wertete
der Renminbi, die chinesische Volkswé&hrung, seit
Anfang 2011 gegeniber dem Dollar um rund 3,5%
auf, was Exporte in den Hauptabnehmermarkt USA
relativ verteuerte.

Europa und die Gemeinschaftswdhrung Euro im
Jahr 2011: In schwerer See

Europa stand 2011 und zu Beginn des Jahres 2012
unter dem Zeichen der Krise. In drei grof angelegten
EU-Gipfeln, im Oktober und Dezember 2011 und im
Janner 2012, wurde der Versuch unternommen, der

Euro-Rettung: das Bangen geht weiter

Krise der europédischen Gemeinschaftswahrung Euro
Herr zu werden.

Bei einem Treffen der Staats- und Regierungschefs
der Europaischen Union am 26. Oktober 2011 wur-
de eine ,freiwillige” Beteiligung des Privatsektors am
Schuldenausfall Griechenlands beschlossen. Private
Glaubiger Griechenlands sollen auf 50% ihrer For-
derungen verzichten und so dazu beitragen, dass

8 vgl. HSBC — HSBC Flash China Manufacturing PMI, Zugriff: 15.12.2011
9 Erklarung des Eurogipfels, 26. Oktober 2011, S. 5

der Verschuldungsgrad Griechenlands bis 2020 auf
120% des BIP sinkt. In der Erklarung des Euro-Gip-
fels vom 26. Oktober 2011 heil’t es, dass die Beteili-
gung des Privatsektors eine Ausnahme darstelle, da
»fur Griechenland eine auf’ergewdhnliche und ein-
malige Losung erforderlich ist*.°

Des Weiteren wurde beim Oktober-Gipfel eine ,He-
belung“ der Mittel der EFSF (Europaischen Finanz-
stabilitatsfazilitat) beschlossen. Mit ,Hebelung® ist die
beabsichtigte Ausweitung der Verleihkapazitat des
Euro-Rettungsschirms um das Vier- bis Fiinffache
durch die Beteiligung privater und (dritt-)staatlicher
Investoren gemeint.

Fur Eurostaaten im Defizitverfahren, d.h. Staaten mit
einem Defizit von mehr als 3,0%, wurden Kommissi-
on und Rat erméachtigt, eine verstarkte Uberwachung
der Haushalte durchzuftihren und die nationalen
Budgetplane zu begutachten, bevor diese durch die
jeweiligen nationalen Parlamente beschlossen wer-
den. Auch eine starkere Koordination innerhalb der
Eurozone wurde angepeilt. Zweimal jahrlich soll ein
Gipfel der Eurostaaten mit dem Ziel stattfinden, die
Wirtschafts- und Beschéftigungspolitik besser abzu-
stimmen und auch eine verstéarkte Konvergenz der
Steuerpolitiken wurde in Aussicht gestellt.

Den Banken wurde eine Erhéhung der Eigenka-
pitalquote auf 9% auferlegt, erreichbar bis zum
30.06.2012. Der dadurch erforderliche Refinanzie-
rungsbedarf der Banken soll in erster Linie durch
private Investoren gedeckt werden. Fir den Fall,
dass eine private Kapitalerhdhung nicht méglich sein
sollte, wiirden die Staaten Kapital zur Verfigung stel-
len, was im Endeffekt einer (Teil-)Verstaatlichung der
betroffenen Banken gleichkdme. Bis die angepeilte
Eigenkapitalquote nicht erreicht ist, werden den Ban-
ken Einschrankungen bei der Ausschittung von Divi-
denden und der Auszahlung von Boni auferlegt.

Politische Auswirkungen der Eurokrise

Die zunéachst vorsichtig positiv aufgenommenen Be-
schllisse des Euro-Gipfels wurden rasch durch die
Ankundigung des damaligen griechischen Minister-
prasidenten Giorgos Papandreou Uberschattet, ein
Referendum Uber die SparmalRnahmen abzuhalten,
die Griechenland als Bedingung fiir die Auszahlung
weiterer Hilfsgelder auferlegt wurden. Nach starkem
innen- und aul3enpolitischem Druck blies Papandre-
ou die Abstimmungsplane wieder ab und trat am 09.
November 2011 zuriick. In seiner Funktion wurde er
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von dem parteilosen Okonomen und ehemaligen Vi-
zeprasidenten der EZB Loukas Papadimos ersetzt,
der einer griechischen Ubergangsregierung vorsteht.
Trotz der Versicherung Papadimos den harten Spar-
kurs fortzusetzen und mit EU und IWF voll zu koope-
rieren, stiegen die Zinsen fir zehnjahrige griechische
Staatsanleihen auf 37,28%, Griechenland hat da-
durch keine Chance sich am offenen Markt dauerhaft
zu refinanzieren.

Die Schuldenkrise in der EU bestimmt die Agenda

Die Arbeitslosenrate in Griechenland betrug im Ok-
tober 2011 19,2% (Eurostat, harmonisierte Arbeitslo-
senrate). Vor allem die junge Generation leidet unter
der schlechten Arbeitsmarktsituation: 47,2% aller
jungen Erwachsenen unter 25 Jahren ohne Arbeit.
Junge Frauen sind nochmals starker betroffen: von
ihnen sind Uber die Halfte (52,3%) arbeitslos.

Die zunehmende politische Dimension der Verschul-
dungskrise zeigte sich auch in der Slowakei. Die Re-
gierung von Ministerprasidentin lveta Radicova stirz-
te im Oktober Gber die Abstimmung der Aufstockung
der Mittel der EFSF. Erst nach ihrem Ruicktritt konnte
die Zustimmung der Slowakei gesichert werden.

Am 20. November 2011 fanden vorgezogene Parla-
mentswahlen in Spanien statt. Der bisherige sozial-
listische Premierminister Zapatero (PSOE) trat nicht
mehr zur Wahl an. Die konservative Volkspartei (PP
— Partido Popular) konnte mit ihrem Spitzenkandita-
ten Mariano Rayo Brey das beste Ergebnis ihrer Ge-
schichte erzielen und erreichte mit 44,6% der Stim-
men die absolute Mehrheit. Spanien kdmpft mit einer
Arbeitslosigkeit von 22,9% (Dezember 2011) und fast
einer Million arbeitslosen Jugendlichen zwischen 15

und 24 Jahren (die Arbeitslosenquote in dieser Al-
tersgruppe betragt 48,7%; Dezember 2011)! Maria-
no Rayo Brey mdchte mit einem rigorosen Sparkurs
Spanien aus der Krise fuhren. Trotz der Einsparun-
gen betrug das spanische Defizit fur 2011 rund 8%
der gesamten Wirtschaftsleistung, das angestrebte
Sparziel von 6% wurde klar verfehlt.

Das Ende des Cavaliere

Am 12. November 2011 trat Silvio Berlusconi vom
Amt des italienischen Ministerprasidenten zurlck.
Sein Rucktritt fallt mit starkem Druck der Finanz-
markte auf Italien zusammen. Nachfolger Berlusco-
nis wurde der parteilose Wirtschaftswissenschaftler
und ehemalige EU-Wettbewerbskommissar Mario
Monti, der einem aus Expertinnen zusammenge-
setzten Kabinett vorsteht. Monti selbst tibernahm die
Agenden von Wirtschaft und Finanzen und présen-
tierte ein Sparpaket in der Héhe von 25 Milliarden
Euro. Ein Kernpunkt des Sparpaketes ist die Erh6-
hung der Pensionsalter. Das Pensionsalter der Frau-
en wird bis 2016 auf 65 Jahre erhéht, dasjenige der
Manner auf 67 Jahre angehoben. Die Einkommens-
steuer fUr héhere Einkommen wird angehoben und
die Immobiliensteuer ICI wieder eingefthrt. Dartber
hinaus werden MalRnahmen gesetzt, welche die Kon-
junktur beleben sollen. Nach zahlreichen Anderungs-
forderungen der Parteien, Streiks und tumultartigen
Szenen im italienischen Parlament, passierte das
Sparpaket am 22. Dezember den italienischen Senat
und damit die letzte parlamentarische Hirde. Trotz
der vorgestellten Sparvorhaben musste ltalien bei ei-
ner Auktion von langjahrigen Staatsanleihen Zinsen
in der H6he von durchschnittlich 6,47% zusichern,
den héchsten seit Einfihrung des Euros.™

Der EU-Gipfel vom 8. & 9. Dezember 2011

Nachdem die MaRnahmen des EU-Gipfels vom 26.
Oktober nicht die erhoffte Trendwende erbrachten,
folgte am 8.-9. Dezember der zweite grofle EU-Gip-
fel des vierten Quartals 2011. Die Staats- und Regie-
rungschefs der Union trafen sich in Brissel, um wei-
tere MalRnahmen zur Einddmmung der Finanzkrise
zu beschlieBen. Das Kernstiick der Beschlisse stellt
die Einrichtung einer ,fiskalpolitischen Stabilitatsuni-
on“ im Euro-Wahrungsgebiet dar, welche vorsieht,
dass in allen nationalen Verfassungen Schulden-
bremsen verankert werden sollen. Die staatlichen
Haushalte gelten dann als ausgeglichen, wenn das
jahrliche Defizit nicht 0,5% des nominellen BIP Uber-
steigt.'? Beabsichtigt sind automatische Sanktionen

10 The Economist, Dec. 17th 2011: Economic and financial indicators, S. 164 11 vgl. Handelsblatt: Italien muss Rekordzins zahlen, 14.12.2011; Zugriff:

28.12.2011

12 vgl. Erklarung der Staats- und Regierungschefs des Euro-Wahrungsgebietes, 09. Dez. 2012; Zugriff: 28.12.2011
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fur den Fall, dass diese Regelung nicht eingehalten
wird. Die Erklarung fuhrt allerdings nicht aus, wie die-
se Sanktionen gestaltet sind. Darliber hinaus werden
die Regelungen fir das Defizitverfahren bei einem
L2abermafigen Defizit* (mehr als 3% Budgetdefizit)
verscharft. Wird die 3%-Grenze durchbrochen, sollen
automatische Sanktionen erfolgen, sofern sich nicht
eine qualifizierte Mehrheit der Mitgliedsstaaten des
Euros dagegen ausspricht.

Erneut bestatigt wird die Uberwachung von Mit-
gliedsstaaten, welche sich in einem Haushaltsver-
fahren befinden. Diese miissen ein ,Wirtschaftspart-
nerschaftsprogramm® vorlegen, welches von Rat
und Kommission gebilligt und in seiner Durchfiihrung
Uberwacht wird.

Die Absicht, die Mittel der EFSF zu ,hebeln® wurde
bekraftigt. Allerdings scheint es zweifelhaft, ob ge-
lingen wird, die Mittel der EFSF auf das Vier-oder
Funffache zu hebeln. Internationale Investoren und
Staaten zeigten bislang wenig Interesse sich zu be-
teiligen, sodass eine Verdoppelung, méglicherweise
auch eine Verdreifachung der Mittel als realistischer
erscheint. Ein weiterer wesentlicher Punkt ist das
Vorziehen der Einrichtung des Europaischen Stabi-
litatsmechanismus ESM. Dieser sollte urspriinglich
erst 2013 in Kraft treten, wird nun aber auf den Juli
2012 vorgezogen. Bisher ausgestattet mit einer ge-
planten Gesamtverleihkapazitdt von 500 Milliarden
Euro, soll schon im Mérz 2012 Uberprift werden, ob
diese Mittel ausreichen.

Dem Internationalen Wahrungsfonds IWF sollen
durch die Mitgliedslander des Euro zusatzliche 200
Milliarden Euro zur Verfligung gestellt werden. Aller-
dings wirden diese Mittel in das Gesamtbudget des
IWF flieRen, denn eine Zweckbindung von IWF-Mittel
ist nicht vorgesehen. Es géabe dadurch keine rechtli-
che Garantie, dass die Mittel dann tatsachlich fur die
Bekampfung der Eurokrise zur Verfigung stehen.

Politisch bedeuteten die Beschlisse der Euro-Staa-
ten eine ZerreilRprobe fiir die Européische Union.
GroRbritannien hatte Veto eingelegt, womit eine
Verankerung der Beschliisse im EU-Recht unmdég-
lich wurde, da dies Einstimmigkeit bendtigt hatte. Es
droht eine Aufspaltung Europas in einen Kern von
Euro-Landern, welche eine starkere wirtschaftliche
und fiskalische Integration eingehen, und einem Rest
von Nicht-Euro-Landern, welche daran nicht teilha-
ben (wollen). Auch demokratiepolitisch sind die Re-
gelungen kritisch zu sehen, da die Kompetenzen und
Entscheidungsfreiheiten auf der nationalen Ebene
eingeschrénkt werden und dem auf der Ebene der
EU bzw. der geplanten bilateralen Vereinbarungen

keine Institutionen mit einer gleichartigen demokra-
tischen Legitimation gegenlberstehen.

Die ,,groRe Bazooka“: die Aktivitaten der Europa-
ischen Zentralbank

Die Europdische Zentralbank EZB ist in der Krise ge-
fordert, eine immer starkere und aktivere Rolle ein-
zunehmen. Am 01. November 2011 Ubergab Jean-
Claude Trichet das Amt des Prasidenten der EZB an
den ltaliener Mario Draghi, dem vormaligen Prési-
denten der italienischen Nationalbank. Draghis erste
Amtshandlung bestand darin, den Leitzinssatz von
1,5% auf 1,25% zu senken, mit dem Ziel, die Kredit-
vergabe und damit die Investitionstatigkeiten in der
Eurozone anzukurbeln.

Am 30. November 2011 reduzierten die EZB, die
amerikanische Zentralbank FED, die Bank of Eng-
land, die Bank of Canada, die Bank of Japan und die
Schweizerische Nationalbank die Kosten sogenann-
ter ,Dollar-Swaps“ um einen halben Prozentpunkt.
Das Ziel war es, den unter Kapitalnot leidenden euro-
paischen Banken den Zugang zu Krediten in Fremd-
wéhrungen, in erster Linie Dollars, zu erleichtern. Die
MalRnahme gilt ab 05. Dezember 2011 und l&uft bis
Februar 2013. Kritikerlnnen zeigten sich allerdings
skeptisch, ob durch die Verbilligung von Dollarkredi-
ten der Kapitalfluss in die Eurozone wirklich verbes-
sert werden kann.

Die Européaische Zentralbank kindigte am 08. De-

@}. _ .
\ <«>°.°/
3,

Fast geschenkt: die EZB verlieh 489 Milliarden Euro an die
Banken - zu sehr giinstigen Bedingungen

zember 2011 eine weitere Senkung des Leitzinssat-
zes auf 1,0% an. AuRerdem gab die EZB bekannt,
dass sie fur einen Kreditzeitraum von drei Jahren
den Banken zu sehr glnstigen Konditionen unbe-
grenzt Liquiditat zur Verfigung stellt, wodurch 489
Milliarden Euro in das europédische Bankensystem
gepumpt wurden. Mit der unlimitierten Kreditvergabe
unternahm die EZB den Versuch, die Refinanzie-
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rungsprobleme der Banken zu beseitigen und dem
privaten Geldmarkt wieder auf die Beine zu helfen.
Auch sollten die Banken mit Geld versorgt werden,
um es den Staaten zu erleichtern, Kredite aufzuneh-
men. Allerdings herrschte zu Beginn Skepsis, ob die-
ses Ziel tatsachlich erreicht werden wirde. Anleihen-
auktionen von Spanien und ltalien im Janner 2012
zeigten jedoch, dass die Banken durchaus gewillt
waren, in Staatsanleihen zu investieren. Spanien und
Italien mussten spirbar weniger Zinsen zahlen, als
befiirchtet worden war. Die Kreditvergabeaktion der
EZB wird mittlerweile als Erfolg bewertet.'®

Die Kreditvergabe zwischen den Banken, der Inter-
bankenmarkt, kam zwischenzeitlich weitgehend zum
Stillstand. Als ein Hinweis auf das Misstrauen der
Banken untereinander kann die Tatsache gewertet
werden, dass die Banken mit 412 Milliarden Euro so
viel Geld wie nie zuvor bei der EZB hinterlegten, ob-
wohl diese weniger guinstige Konditionen bietet, wie
Geschéftsbanken.

Niemand ist eine Insel: Osterreich wird von der
Schuldenkrise erfasst

Auch Osterreich wurde von der européischen Staats-
schuldenkrise erfasst. Die Zinskosten fiir dsterreichi-
sche Staatsanleihen stiegen aufgrund der Besorgnis
Uber die finanzielle Situation in Italien und in den
osteuropaischen Landern, in denen &sterreichische
Banken stark involviert sind. Aktuell schwanken die
Zinsen fur zehnjahrige &sterreichische Staatsanlei-
hen um 2,90%. Deutschland kann sich mit einem
Zins von 1,92% fur zehnjahrige Staatsanleihen deut-
lich billiger refinanzieren.

Die Erste Bank gab im Oktober einen Verlust fir das
dritte Quartal 2011 von 1,49 Milliarden Euro bekannt.
Der Grund fur diese hohen Verluste sind Abschrei-
bungen der Tochtergesellschaften in Ungarn und Ru-
manien, sowie eine Neubewertung von Kreditversi-
cherungen, von CDS - Credit Default Swaps.

Ungarn: politische Radikalisierung und wirt-
schaftliche Probleme

Die weitere Entwicklung der bereits jetzt Besorg-
nis erregenden Situation in Ungarn wird auch auf
Osterreich groBen Einfluss haben. Ungarn drohte
nach einer drastischen Abwertung des Forints die
Staatspleite und wird aller Voraussicht nach die Hilfe
der EU und des Internationalen Wahrungsfonds be-
nétigen. Verkompliziert wird die Situation durch die

schwierige politische Lage Ungarns. Die Regierung
Viktor Orbans, dessen Partei ,Fidesz“ die absolu-
te Mehrheit im ungarischen Parlament halt, fihrte
seit ihrem Amtsantritt im Mai 2010 eine ganze Rei-
he kontroversieller Gesetzesvorhaben durch. Unter
anderem wurde die Unabhé&ngigkeit der Notenbank
beschnitten, was EU und IWF massiv kritisierten. Es
ist davon auszugehen, dass Hilfsleistungen fir Un-
garn von einer Zuriicknahme dieser Reformschritte
begleitet werden. Die 6sterreichischen Banken sind
mit rund 41 Milliarden Euro in Ungarn engagiert.

Noch nicht in der richtigen Verfassung: die Schul-
denbremse

Das Vorhaben, eine Schuldenbremse in der &sterrei-
chischen Verfassung zu verankern, kann als Versuch
interpretiert werden, den Akteuren auf den Finanz-
markten zu signalisieren, dass die &sterreichischen
Staatsfinanzen solide sind und dies dauerhaft bleiben
werden. Allerdings traf der Plan der Bundesregierung
auf Widerstand und die notwendige Zweidrittelmehr-
heit fur eine Verfassungsénderung konnte nicht er-
reicht werden, da keine der drei Oppositionsparteien
ihre Zustimmung gab.

In der Hauptversammlung der Arbeiterkammer
sprachen sich alle Fraktionen einstimmig gegen die
Schuldenbremse aus, da diese eine Symptombe-
kdmpfung darstelle, aber nicht die Ursachen der Kri-
se bekampfen kénne.™

Da die Regierungsparteien SPO und OVP keinen
Weg fanden, die Schuldenbremse in der Verfassung
zu verankern, wurde diese am 07. Dezember 2011
im Rahmen der einfachen Gesetzgebung im Bundes-
haushaltsgesetz verankert. Die Regelung sieht nun
vor, dass der Haushalt des Bundes grundsétzlich
auszugleichen ist und dass dies als erflllt angesehen
wird, wenn der Anteil des Bundes (inkl. Sozialversi-
cherung) am strukturellen (=von Konjunktureffekten
bereinigten) Defizit des Bundes nicht 0,35% des no-
minellen Bruttoinlandsproduktes Ubersteigt.!® Kurz-
fristig durfen nicht mehr als 1,25% Defizit gemacht
werden, allerdings nur, wenn ein Ruckfihrungsplan
vorliegt. Fir den Fall von ,Naturkatastrophen oder
aufdergewdhnlichen Notsituationen, die sich der
Kontrolle des Staates entziehen und die staatliche
Finanzlage erheblich beeintréchtigen®, kann von den
Bestimmungen abgewichen werden.

Vor diesem Hintergrund verkiindeten Bundeskanzler

13 ECB: 8 December 2011 — ECB announces measures to support bank lending and money market activity, Zugriff: 28. Dez. 2011
14 vgl. AK Portal: Resolution zur Schuldenbremse im Wortlaut, 23.11.2011; Zugriff: 14.02.2012

15 vgl. BGBI. I Nr. 150/2011
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Werner Faymann und Vizekanzler Michael Spinde-
legger das Vorhaben der Bundesregierung bis zum
Jahr 2016 rund 10 Milliarden Euro einzusparen. Das
tatsachliche Sparpaket Ubertraf die damalige Ankin-
digung dann nochmals deutlich.

Der Start ins Jahr 2012

Das Jahr 2012 begann fur die Eurozone mit einem fi-
nanzpolitischen Paukenschlag: Am 13. Janner muss-
te Osterreich zusammen mit einer Reihe anderer
Mitgliedsstaaten der Eurozone bei der Ratingagentur
Standard & Poor’s den Verlust des Top-Ratings AAA
hinnehmen. Osterreich wurde auf die zweitbeste
Stufe AA+ herabgesetzt, der Trend wurde als negativ
angenommen. Negativer Trend bedeutet in diesem
Zusammenhang, dass eine dreiligprozentige Chan-
ce besteht, dass Osterreich innerhalb von zwei Jah-
ren erneut herabgestuft wird. In der Begriindung von
Standard & Poor’s hieR es, dass Osterreichs Wirt-
schaft zwar als ,gesund, diversifiziert und sehr kon-
kurrenzfahig®“ gesehen wird, dass aber die Reduktion
des Budgetdefizits schneller vor sich gehen kénnte.
Als riskant wurde vor allem das starke Engagement
der dsterreichischen Banken in den osteuropéischen
Landern und in Italien bezeichnet.

Tirol und die anderen 6sterreichischen Bundeslander
verloren als Konsequenz der Herabstufung ebenfalls
ihnre Top-Bonitat. Es entspricht den Ratingverfah-
ren von Standard & Poor’s, untergeordnete Verwal-
tungseinheiten (wie Bundeslénder) héchstens mit
der Ratingsstufe des jeweiligen Nationalstaates zu
bewerten. Bei den beiden anderen Ratingagenturen
Moody’s und Fitch behielt Osterreich derzeit sein
Toprating, obwohl auch Moody’s einen Monat spa-
ter die Aussichten fiir Osterreich auf Negativ stellte.
In der Vergangenheit zeigte sich oft, dass Standard
& Poor’s als erste der drei gro3en Ratingagenturen
eine Veranderung des Kreditratings vornahm und
Fitch und Moody’s bald darauf mit ihren Bewertun-
gen nachzogen.'®

Herabstufungen in der Eurozone

Zusammen mit Osterreich verlor auch Frankreich
sein Toprating. Italien, Spanien, Portugal und Zypern
wurden um zwei Stufen herabgesetzt, die Slowakei
und Slowenien um eine Stufe. Damit verbleiben mit
Deutschland, Luxemburg, den Niederlanden und
Finnland lediglich vier Staaten mit AAA-Rating in der
Eurozone (bei Standard & Poor’s).

Die Analysten von Standard & Poor’s begrindeten

16 vgl. IMF: Kiff, Nowak, Schumacher (2012), S. 14

die Herabstufungen unter anderem damit, dass es
bislang nicht gelungen ist, auf der europdischen Ebe-
ne eine entschlossene Antwort auf die Fragilitat der
Eurozone zu geben. Des weiteren sprach Standard &
Poor’s die Befiirchtung aus, dass eine Politik, welche
einzig auf der Konsolidierung der Budgets (,fiscal
austerity”) beruht, eine Negativspirale von ausblei-
bendem Wachstum, sinkenden Steuereinnahmen
und dadurch weiter anwachsenden Budgetdefiziten
in Gang setzen konnte.

Ein Loch im Rettungsschirm: die EFSF verliert ihr
Triple-A

Unmittelbar betroffen durch die Herabstufungen ih-
rer Garantiegeber war die Europaische Finanzstabi-

Frankreich: Unsanfte Bremsung durch AAA-Verlust

litdtsfazilitdt EFSF, die dadurch ebenfalls ihre AAA-
Bewertung verlor und nunmehr héhere Zinsen bei der
Kreditaufnahme zu zahlen hat. Um das AAA-Rating
der EFSF zu bewahren, hatten die Mitgliedsstaaten,
allen voran Deutschland, ihre Garantien erneut erh6-
hen mussen. Dies wurde allerdings klar abgelehnt.

Negative Auswirkungen fir die Kreditaufnahme durch
die Emission von Staatsanleihen in den betroffenen
Landern konnten bislang noch nicht beobachtet wer-
den. Im Gegenteil: Italien und Spanien konnten neue
Kredite zu Bedingungen aufnehmen, die besser als
erwartet waren. Die Akteure auf den Finanzmarkten
hatten das erhdhte Risiko in der Eurozone bereits
vorweggenommen und in ihren Anleihenkdufen ein-
gepreist, sodass die Herabstufung durch Standard &
Poor’s zumindest unmittelbar keine neuerlichen ne-
gativen Bewegungen auslésten.

Vertrége fiir Fiskalpakt und ESM finalisiert
Beim Treffen des Européischen Rates am 30. Jan-
ner 2012 wurden einige Vorhaben finalisiert, die seit
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Herbst 2011 vorbereitet wurden. Zum einen wurde
der Vertrag fiir den europaischen Fiskalpakt ausge-
arbeitet. Dieser beinhaltet die Implementierung von
Schuldenbremsen (,Balanced Budget Rule®) in den
Gesetzgebungen der Unterzeichnerstaaten und sieht
Sanktionen bei deren Verletzung vor. In Kraft tritt der
Vertrag, der nicht innerhalb des EU-Rechtsrahmen
liegt, sondern zwischenstaatlicher Natur ist, wenn
mindestens zwdlf Staaten ihn unterzeichnet haben.”

Zum anderen wurde die Entscheidung bekréaftigt, die
Errichtung des Europaischen Stabilitatsmechanis-
mus ESM auf Juli 2012 vorzuziehen. Am Gipfel Ende
Janner 2012 wurde eine Einigung Uber den Vertrag
erzielt, der beim Treffen des Europédischen Rates am
1./2. Marz 2012 unterzeichnet werden soll. Im Marz
soll auch die Hohe der europaischen ,Firewall”, be-
stehend aus EFSF und ESM, Uberprift werden. Ge-
richteweise wird von einer Summe von insgesamt
1.500 Milliarden Euro gesprochen, welche durch
ESM, EFSF und den IWF bereitgestellt werden soll."®

Griechisches Feuer: die Fortsetzung der griechi-
schen Schuldentragédie

Wahrend auf der européischen Ebene Uber die Neu-
strukturierung des Euroraumes verhandelt wurde,
spitzte sich die Lage in Griechenland weiterhin zu.
Zwei miteinander verknipfte Entwicklungen domi-
nierten die Situation. Zum einen die Verhandlungen
Griechenlands mit den privaten Glaubigern Uber de-
ren ,freiwillige Beteiligung“ am griechischen Schul-
denschnitt und zum anderen der Beschluss eines
neuen Sparpaketes, um die Voraussetzungen fir
weitere Hilfszahlungen zu erfiillen — dies alles vor
dem Hintergrund massiver Ausschreitungen und
Proteste in Athen und anderen griechischen Stad-
ten. Der gesellschaftliche Frieden in Griechenland ist
durch die Auswirkungen der Schuldenkrise mittler-
weile ernsthaft gefahrdet.

Griechenland fiihrt mit seinen privaten Glaubigern
Verhandlungen Uber deren Beteiligung an einem
Schuldenschnitt. Die sogenannte PSI (= Private Sec-
tor Involvement: Beteiligung des Privatsektors) soll
dazu beitragen, den Schuldenstand von derzeit etwa
160% des BIP bis zum Jahr 2020 auf einen Stand
von 120% zu reduzieren (zum Vergleich: der Schul-
denstand des anderen ,Sorgenkindes* Spanien liegt
fir 2011 bei knapp 70%). Die Verhandlungen mit den
Glaubigern, die durch den IIF, den internationalen

17 Mehr zum Fiskalpakt: siehe Rubrik WISO WISSEN in dieser Ausgabe

Bankenverband, vertreten werden, gestalten sich au-
Rerst schwierig. Konkret geht es um den Umtausch
von Anleihen in neu ausgegebene Anleihen mit drei-
Rigjahriger Laufzeit. Die Glaubiger miissen dadurch
hohe Verluste auf den Nominalwert der Anleihen hin-
nehmen. Strittig war bis zuletzt die Hohe der Verlus-
te. Der IIF insistierte auf den Beschllissen des letzten
Oktobers, die vorsahen, dass die Glaubiger maximal
einen Verlust von 50% hinnehmen missten. Die grie-
chische Regierung wollte jedoch eine Reduktion von
bis zu 70% erzielen. Nach den zum Zeitpunkt des
Verfassens neuesten Informationen, erscheint es
wahrscheinlich, dass die Glaubiger einen Schulden-
schnitt von 70% akzeptieren werden.

Auch verdichten sich Hinweise, dass sich die EZB,
die eine grole Zahl griechischer Staatsanleihen
hélt, an dem griechischen Schuldenschnitt beteiligen
kénnte, sollte das angepeilte Ziel der Schuldenreduk-
tion, rund 100 Milliarden Euro, nicht erreicht werden.
Die Verhandlungen mit den Bankenvertretern wur-
den unter hohem zeitlichen wie politischen Druck
geflihrt, da eine Einigung eine der Voraussetzungen
daflr ist, dass Griechenland ein zweites Hilfspaket

Griechenland-Hilfspaket: noch 325 Millionen Euro bis zur
Unterschrift

in der Héhe von 130 Milliarden Euro zur Verfiigung
gestellt bekommt. Die zweite Voraussetzung war
der Beschluss eines weiteren Sparpaketes durch
das griechische Parlament. Begleitet von massiven
politischen Schwierigkeiten und weitreichenden 6f-
fentlichen, teils gewalttatigen, Protesten und Streiks,
stimmte das griechische Parlament am 13.02.2012
mit 199 von 300 Stimmen dem neuen Sparpaket zu.
Zuvor wurde die Regierungskoalition von Premier
Papadimos durch die Rucktritte eines Ministers, so-

18 FT Deutschland: Super-Rettungsschirm im Anflug, 31.01.2012, Zugriff: 13.02.2012
19 Stand: 14.02.2011; Wirtschaftsblatt: Vor Schuldenschnitt von 70% fiir Griechenland, 13.02.2012; Zugriff: 14.02.2012

Seite 12 WISO



wie von vier stellvertretenden Ministern erschiuittert.
Auch die vier Abgeordneten der rechtsgerichteten
LAOS-Partei scherten aus der Regierungskoalition
aus und traten geschlossen zurtick. Bereits im Vor-
feld der Parlamentssitzung kam es zu dramatischen
Ausschreitungen in Athen und anderen griechischen
Stadten. Der Vorsitzende der konservativen Partei
Nea Dimokratia, Antonis Samaras, dem gute Chan-
cen eingeraumt werden, in der kommenden Parla-
mentswahl im April 2012 zum neuen Premierminister
gewahlt zu werden, kiindigte an, die Auflagen fir die
Hilfspakete mit der Troika aus EU, EZB und IWF neu
zu verhandeln.

Drakonische Zeiten: das griechische Sparpaket
Das neu beschlossene griechische Mallnahmenpa-
ket sieht Einsparungen von 3,3 Milliarden Euro flr
das Jahr 2012 vor. Unter anderem werden die Loh-
ne in der Privatwirtschaft solange eingefroren, bis
die Arbeitslosigkeit auf 10% gefallen ist (von derzeit
rund 20%) und zahlreiche Lohnzuschiisse werden
abgeschafft. Renten (z.B. von Banken, Telefonge-
sellschaften und Seeleuten) werden um bis zu 15%
gekurzt, auch Zusatzrenten werden im selben Aus-
mald gekirzt. Der Mindestlohn wird von 751 Euro auf
586 Euro gekirzt, womit auch das daran gekoppelte
Arbeitslosengeld sinkt. Noch heuer werden 15.000
Staatsbedienstete entlassen.

Bis zum Jahr 2015 sollen insgesamt 150.000 Stel-
len im &ffentlichen Dienst abgeschafft werden. Durch
Privatisierungen (z.B. staatliche Lotterien, Gaswer-
ke, Raffinerien) sollen Einnahmen von 19 Milliarden
Euro erzielt werden. Dieser Wert liegt allerdings deut-
lich unter den urspriinglich angepeilten 50 Milliarden
an Privatisierungseinnahmen. Das Steuersystem soll
vereinfacht werden, Steuerermalligungen werden
gestrichen und 200 Steuerédmter geschlossen.

EU-Wa&hrungskommissar Olli Rehn auferte sich zu-
frieden mit dem beschlossenen Sparpaket Griechen-
lands, betonte aber die Notwendigkeit, weitere 325
Millionen Euro an Einsparungen fiir 2012 zu finden,
um die Auszahlung der Hilfstranche in der H6he von
130 Milliarden Euro sicherzustellen.?’ Der Vorsitzen-
de der Eurogruppe, der luxemburgische Premier-
und Finanzminister Jean-Claude Juncker, verschob
allerdings das fur den 15. Februar vorgesehene Tref-
fen der Finanzminister der Eurostaaten, sodass die
Freigabe fir die zweite griechische Hilfstranche zum
Zeitpunkt des Verfassens noch nicht erfolgt war.

26 Milliarden Euro: das osterreichische Sparpaket
Am 10.02.2012 prasentierten Bundeskanzler Fay-
mann und Vizekanzler Spindelegger das lang ange-
kiindigte Sparpaket der Regierung. Die Konsolidie-
rungsmalnahmen umfassen bis zum Jahr 2016 ein
Volumen von 26,5 Milliarden Euro, wobei rund 70%
durch Einsparungen erreicht werden sollen und 30%
durch Mehreinnahmen, sprich Steuern. Fir 2012 be-
tragt das Konsolidierungsvolumen lediglich 500 Mil-
lionen Euro, soll sich aber bis 2016 sukzessive stei-
gern. Die gréRten Posten betreffen die Pensionen,
bei denen 7,3 Milliarden Euro gespart werden sollen,
Malnahmen bei den Beamten sollen 2,5 Milliarden
einbringen und die Ersparnis bei den Landern sollen
5,2 Milliarden beitragen.

Einige Eckpunkte zum Sparpaket

Bei den Beamten wird es 2013 eine Nulllohnrunde
geben, 2014 eine Gehaltsanpassung von einem Pro-
zent und Einmahlzahlungen. Weitere Einsparungen
sehen unter anderem die SchlieBung kleinerer Be-

In aller Stille geschniirt, das 6sterreichische Sparpaket

zirksgerichte vor, Posten werden nach Pensionierun-
gen nicht mehr nachbesetzt.

Die Erhéhungen fiir die Pensionistinnen und Pensio-
nisten werden 2013 ein Prozent unterhalb der Infla-
tionsrate liegen, 2014 0,8% darunter. Fir den Antritt
der Korridorpension werden kinftig 40 statt 37,5 Ver-
sicherungsjahre bendétigt und die Invaliditadtspension
fur Personen unter 50 Jahren abgeschafft (diese
missen kunftig zum AMS).

Die Gesundheitsreform muss erst zwischen Bund,
Ldndern und Gemeinden verhandelt werden, soll
aber bis 2016 rund 1,4 Milliarden Euro bringen.

Die Einsparungen im Infrastrukturbereich betreffen
in erster Linie den Brenner Basistunnel, Koralmbahn
und den Semmering Basistunnel. Allein der Brenner
Basistunnel soll 450 Millionen beitragen, die Inbe-

20 vgl. der Standard: Weg frei fur Athens zweites Hilfspaket, 13.02.2012; Zugriff: 14.02.2012
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triebnahme im Jahr 2020 davon aber unberthrt blei-
ben.

Im steuerlichen Bereich soll die Vermdgenszuwachs-
steuer auf Immobilien (Ausnahme Hauptwohnsitze)
rund zwei Milliarden Euro einbringen. Spitzenver-
dienerlnnen sollen zwischen 2013 und 2016 einen
befristeten Solidarzuschlag zur Einkommenssteuer
leisten (Angestellte ab 186.000 Euro Jahresbrutto-
einkommen, Unternehmerlnnen ab 175.000 Euro
Gewinn).

Die Bundesregierung rechnet ab 2014 mit Einnah-
men aus einer EU-weiten Finanztransaktionssteuer,
die 500 Millionen Euro im Jahr einbringen soll.

Die wirtschaftliche Entwicklung in Osterreich:
das Jahr 2011

2011 verlief die wirtschaftliche Entwicklung in Oster-
reich Uber das gesamte Jahr gesehen durchaus po-
sitiv. Vor allem in der ersten Jahreshélfte zeigte sich
eine befriedigende Zunahme der wirtschaftlichen Ak-
tivitaten: das Bruttoinlandsprodukt Osterreichs stieg
im zweiten Quartal 2011 um 3,9% gegeniber dem
Vorjahr an. Im dritten Quartal verlangsamte sich die
Zunahme auf 2,6% - ein deutlicher Hinweis auf eine
Abschwachung. Dies zeigt sich auch im Vergleich
der BIP-Zunahme gegeniber den Vorquartalen. Im
ersten Quartal 2011 nahm die Wirtschaft um 0,9%
gegenuber dem vierten Quartal 2010 zu. Die Stei-
gerung des zweiten Quartals 2011 gegenlber dem
ersten Quartal des Jahres betrug 0,5%. Das dritte
Quartal wuchs gegeniiber dem zweiten nur mehr um
0,3%. Konkrete Zahlen zum vierten Quartal 2011 lie-
gen zum Zeitpunkt des Verfassens (Stand: 15. Feb-
ruar 2012) noch nicht vor. Das Wirtschaftswachstum
durfte im vierten Quartal 2011 allerdings geringer
als in den Vorquartalen ausgefallen sein. Prognosen
der Osterreichischen Nationalbank gehen von einem
Wachstum von 1,8% aus.

Auch der bisherige Motor der wirtschaftlichen Ent-
wicklung in Osterreich, die Exportwirtschaft, dampfte
sich ein. Die Exporte stiegen im Quartalsvergleich
nur um 0,6% an, die Importe um 0,5%. Auch die Wa-
renproduktion ging spirbar zuriick: die Steigerung
im dritten Quartal gegentiber dem Vorquartal machte
nur 0,1% aus. Im ersten und zweiten Quartal 2011
machten die Steigerung jeweils noch 3,4% bzw.
0,9% im Jahresvergleich aus.

Die Ausrustungsinvestitionen in der heimischen Wirt-
schaft stiegen mit 2% kraftig an, dies dirften jedoch
Ersatzinvestitionen aufgrund des krisenbedingten
Investitionsrickstandes sein. Die Bauinvestitionen
zeigten im ersten Halbjahr 2011 eine positive Ent-
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wicklung, gingen aber im dritten Quartal erneut um
0,3% zuruck. In der Gesamtbetrachtung der Investiti-
onen zeigte sich, dass die Bruttoanlageinvestitionen
(Bau- und Ausrustungsinvestitionen) gegeniiber dem
zweiten Quartal um 0,6% anstiegen.

Die Inflation in Osterreich betrug im Jahresdurch-
schnitt 3,3%. Dabei war im Jahresverlauf eine stei-
gende Tendenz festzustellen: die bisher h&chsten
Inflationswerte wurden im September und im No-
vember mit jeweils 3,6% erreicht. Im Dezember
2011 sank die Inflation jedoch wieder auf 3,2% ab.
Deutlich vorlaufend war die Preisentwicklung des

Vor allem Lebensmittel- und Energiepreise beschleunigten
die Inflation

sogenannten Miniwarenkorbes, der eine Auswahl an
Gitern des woéchentlichen Bedarfs enthalt (v.a. eine
breite Palette an Lebensmittel, sowie Treibstoffe).
Die Preise dieser Produkte steigerten sich im Jahres-
durchschnitt um 6,7%, was vor allem auf die starken
Kostensteigerungen bei den Energietrédgern zurlck-
zufiihren ist. Allein die Preise fur Mineraldlprodukte
stiegen im Jahresvergleich um 18% an. Ohne die
Preissteigerungen im Energiebereich hatte die Infla-
tion 2011 2,4% statt 3,2% betragen.

Lebensmittel zeigten ebenfalls eine tberdurchschnitt-
liche Preisentwicklung. Die im Mikrowarenkorb abge-
bildeten Guter des taglichen Bedarfs (in erster Linie
Lebensmittel inkl. Kaffee) steigerten ihre Preise im
Jahresverlauf um durchschnittlich 3,7% und lagen
damit Uber der allgemeinen Inflationsrate.

Der Euroraum wies 2011 eine durchschnittliche
Jahresinflation von 2,7% auf, die gesamte EU eine
Inflation von 3,1% (HVPI). Osterreich lag mit einer
Jahresinflation von 3,6% nach dem harmonisierten
Verbraucherpreisindex spirbar darlber.

Beschaftigung und Arbeitslosigkeit im vierten
Quartal 2011
Im Schnitt waren im vierten Quartal 2011 in Oster-



reich 3.429.350 Personen in Beschéftigung, gegen-
Uber dem Vorjahr bedeutet dies eine Steigerung um
1,8%. Die Anzahl der Beschéftigten M&nner stieg mit
1,9% etwas starker an als die Frauenbeschaftigung
mit 1,6%. Die starksten Beschaftigungszuwéchse
konnten das Burgenland (+2,7%), Ober0sterreich
(+2,0%) und Wien (+1,9%) verzeichnen. Kérnten
wies mit 1,1% die geringste Beschéftigungsausdeh-
nung auf, gefolgt von Tirol (+1,4%) und Vorarlberg
(+1,8%).

Gleichzeitig mit der Beschéftigung stieg aber auch
die Arbeitslosigkeit an. Im Schnitt waren im vierten
Quartal 2011 rund 264.394 Personen auf Arbeitssu-
che, eine Steigerung von 2,6% gegeniiber dem Vor-
jahr. In Osterreich zeigten sich allerdings sehr unter-
schiedliche Entwicklungen: in Vorarlberg reduzierte
sich die Arbeitslosigkeit im Verh&ltnis zum Jahr 2010
um 7,3%. In Oberdésterreich (+0,0%) und in Nieder-
Osterreich (+0,2%) stagnierte die Anzahl der arbeits-
losen Personen. Zunahmen gab es vor allem in Wien
(+6,4%), Salzburg (+4,1%) und dem Burgenland
(+3,7%). In Tirol stieg die Arbeitslosigkeit um 2,0%
an.

Noch wenig tangiert: Tirol

Regionale Wirtschaftsdaten stehen erst mit mehre-
ren Monaten Verzdgerung zur Verfiigung, weshalb
die derzeit vorliegenden Daten fir Tirol sich auf das
zweite Quartal 2011 beziehen. Der Produktionsin-
dex der Tiroler Sachguterproduktion stieg im zweiten
Quartal 2011 um 10,2% gegentber dem Vorjahr an,
nahm aber gegenliber dem Vorquartal um 4,6% ab -
der starkste Rickgang aller Bundeslander.

Die Beschaftigtenzahlen stagnierten im zweiten
Quartal 2011 und gingen im dritten Quartal um 0,8%
zurlck. Tirol war neben Wien das einzige Bundesland
das mit einem Stellenabbau in der Sachgitererzeu-
gung konfrontiert war. Im Konjunkturtest des WIFO
aullerten sich die Tiroler Sachgiterproduzenten in ih-
ren Erwartungen fur den weiteren Verlauf des Jahres
von allen Bundeslandern am pessimistischsten.

In der Bauwirtschaft blieb die private Nachfrage weit-
gehen stabil, wahrend die o6ffentlichen Auftréage in
Hoch- und Tiefbau zuriickgingen. Der Produktions-
wert der Bauwirtschaft steigerte sich um 1,2% und
die Beschéftigungssituation entwickelte sich zurtick-
haltend, aber positiv. Im Rahmen des Oktober-Kon-
junkturtests des WIFO zeigte sich eine deutlich po-
sitivere Einschatzung der Tiroler Bauwirtschaft Uber
die kiinftige Geschéftslage.

Die Tourismuswirtschaft konnte in der Sommersai-

son ein Nachtigungsplus von 0,7% verzeichnen,
wobei Inlands- und Auslandstourismus sich in etwa
gleich entwickelten (+0,8% bzw. +0,6%). Einige Gas-
tegruppen hielten sich zuriick, etwa Gaste aus den
Niederlanden (-2,9%), aus Frankreich (-3,8%) und
Italien (-4,7%). Daflr entwickelten sich die wichtigen
Markte wie Deutschland (+2,5%) und die Schweiz (+
10,9%) sehr positiv. Nachtigungen in 5/4-Stern-Ho-
tels legten um 0,5% zu, wéhrend die untere Kategorie
der 2/1-Stern-Betriebe ein Minus von 2,2% aufwies.
Zulegen konnten die 3-Stern-Unterkiinfte mit einem
Plus von 1,3%. Die Nachtigungen in Privatquartieren
gingen um 4,1% zuruck.

Regionale Arbeitsmarkte: die Tiroler Bezirke

Alle Tiroler Bezirke konnten im vierten Quartal 2011
bei der Beschéaftigung zulegen. Die Spannweite
reichte von einem Zuwachs von 0,4% in Kitzblhel
bis zu einem Plus von 1,7% in Kufstein und Imst.
Unterschiedlich entwickelte sich die Anzahl der Ar-
beitslosen: in Innsbruck und Innsbruck-Land stieg
die Arbeitslosigkeit im Jahresvergleich deutlich an
(+5,8%). In Reutte reduzierte sich die Anzahl der Ar-
beitslosen um 6%.

Im Bezirk Imst waren im vierten Quartal 2011 im
Schnitt 24.722 Personen in unselbstandiger Be-
schéftigung, ein Plus von 1,7% gegeniiber dem Vor-
jahr. Mit einer Zunahme von 1,4% entwickelte sich
die Anzahl der Arbeit suchenden Personen im Bezirk
besser als im Tiroler Durchschnitt (+2,0%). Allerdings
nahm die Anzahl der beim AMS gemeldeten Perso-
nen aus der Gruppe 50+ um 5,0% zu. Die Anzahl
junger Arbeitsloser stieg gegentber dem Vorjahr um
6,2%.

Die Landeshauptstadt Innsbruck und Innsbruck-
Land bilden mit durchschnittlich 120.041 Beschaftig-
ten im vierten Quartal 2011 den mit Abstand gré3ten
Arbeitsmarktbezirk Tirols. Die Beschéftigung nahm
gegentiber dem Vorjahr um 0,8% zu, ebenso jedoch
die Arbeitslosigkeit: 5,8% oder 380 Personen mehr
als im Jahr zuvor waren auf Arbeitssuche. Sowohl
bei den Unter-24jéhrigen (+8,3%), als auch bei den
Uber-50jahrigen (+9,2%) stieg die Arbeitslosigkeit
an. Die Arbeitslosigkeit der jungen Frauen stieg um
14,2%, diejenige der Manner um 4,2%. Im Alter Gber
50 waren die Manner mit einem Anstieg der Arbeits-
suchenden um 10,6% stéarker betroffen als die Frau-
en (+7,1%).

Im Bezirk Kitzbiihel zeigte sich bei der Beschéfti-
gung im vierten Quartal 2011 wenig Bewegung. Mit
durchschnittlich 23.474 Beschéftigten im Bezirk gab
es eine Zunahme von lediglich 0,4% gegentber dem
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Vorjahr. Die Arbeitslosigkeit stieg im Jahresvergleich
um 1,5%. Die Zahl der Arbeit suchenden Jungen
(-1,3%) ging zuriick, die der Alteren stieg um 1,9%.
In beiden Fallen reduzierte sich die weibliche Arbeits-
losigkeit, wahrend die Anzahl der Arbeit suchenden
Manner stieg. Bei den Unter-24jahrigen ging die An-
zahl der Arbeit suchenden Frauen um 7,0% zurtick,
wahrend die Arbeitslosigkeit unter den jungen Méan-
nern um 4,4% anstieg. In der Gruppe 50+ reduzierte
sich die Anzahl der beim AMS gemeldeten Frauen
um 1,5%, die der M&nner ging um 5,4% nach oben.

Mit 41.797 Beschaftigten im Quartalsdurchschnitt
konnte der Bezirk Kufstein seine Beschaftigten um
1,7% oder um mehr als 680 Personen steigern. Die
Arbeitslosigkeit ging von 2.838 Personen (Quartal IV
2010) auf 2.798 Personen (Quartal IV 2011), also um
1,4% zurick. Die Arbeitslosigkeit der Jiingeren ging
um 3,7%, diejenige der Alteren um 3,5% zuriick. Die
Arbeitslosenrate im Bezirk betrug 6,7%.

Die Arbeitslosenrate von 14,4% des Bezirks Lan-
deck war im vierten Quartal 2011 die héchste im
Tirol-Vergleich. Durchschnittlich 17,8% der Frauen
und 11,8% der Manner waren auf Arbeitssuche. Im
Vergleich zum Vorjahr lag die Arbeitslosigkeit um
2,3% hoher. Wahrend die Anzahl der Arbeit suchen-
den Unter-24jahrigen leicht abnahm (-0,5%), stieg
die Zahl der arbeitslosen Uber-50j4hrigen um 9,7%
an, wobei Frauen und Manner gleichermalfen betrof-
fen waren.

Die Beschéaftigung im Bezirk Lienz lag im vierten
Quartal 2011 mit 17.802 Personen um 1,2% hoher
als im Jahr zuvor. Gleichzeitig sank die Arbeitslo-
sigkeit im Bezirk um 0,7%. Die Arbeitslosigkeit der
Unter-24jéahrigen ging um 0,6% zuriick, diejenige der
Personen im Alter von Uber 50 Jahren stieg jedoch
um 9,9%. Mit 12,0% war die Arbeitslosenrate von Li-
enz eine der héchsten in Tirol.

Der Bezirk Reutte zeigte im vierten Quartal 2011
eine deutliche Reduktion der Arbeitslosigkeit. Zwar
veranderte sich die Beschéftigung im Bezirk im Ver-
gleich zum Vorjahr um nur 1,2%, die Arbeitslosigkeit
ging jedoch um 6,1% zurtick. Vor allem die Anzahl
der beim AMS gemeldeten Manner reduzierte sich
um mehr als zehn Prozent (-1,04%). Die Arbeitssi-
tuation der Unter-24jéhrigen zeigte sich zwischen
den Geschlechtern sehr unterschiedlich. Wahrend
die Anzahl der Arbeit suchenden jungen Frauen im
Jahresvergleich um 3,1% stieg, sank die Arbeitslo-
sigkeit bei den jungen Méannern um 23,8%, sodass
im Gesamten die Arbeitslosigkeit der Jugendlichen
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und jungen Erwachsenen um 9,3% zuriickging. Der
Rickgang der Arbeitslosigkeit der Personengruppe
Uber 50 Jahre betrug 4,0%, dabei fanden vor allem
Uber-50jahrige Manner in den Arbeitsmarkt zuriick
(-8,4%).

Die Beschaftigung im Bezirk Schwaz nahm im vier-
ten Quartal gegentiber dem Vorjahr um 1,6% zu. Die
Arbeitslosigkeit im Bezirk stieg um 1,9% an. Wah-
rend die Arbeitslosigkeit der Unter-24jahrigen weit-
gehend stagnierte (+0,4%), stieg die Arbeitslosigkeit
unter den Alteren um 3,9% an. Die Arbeitslosenrate
des Bezirkes entsprach mit 7,5% dem Tiroler Durch-
schnitt (7,4%).

Viele Risiken aber wenig Aussicht auf Gewinn?
Prognosen fiir 2012
Die aktuelle krisenhafte Situation macht eine Ein-

2012: Es ist vielleicht nicht mit dem Schlimmsten zu rech-
nen, aber eine gewisse Vorsicht ist angebracht.

schatzung Uber den voraussichtlichen Verlauf des
Wirtschaftsjahres 2012 sehr schwierig. Bereits 2011
zeigte sich, dass Wirtschaftsprognosen kontinuierlich
nach unten korrigiert werden mussten. Die Unsicher-
heiten haben im Verlauf des Jahres nicht abgenom-
men — im Gegenteil!

Das 0sterreichische Wirtschaftsforschungsinstitut
WIFO geht in seiner Prognose fiir 2012 davon aus,
dass es zu einer weitgehenden Stagnation im Euro-
Raum kommen wird. Der Grund dafir ist die allge-
mein abkihlende Entwicklung der Weltwirtschaft und
die anhaltende Verschuldungskrise im Euro-Raum.
Da viele der Eurolander 2012 einen enormen Refi-
nanzierungsbedarf haben, ist davon auszugehen,
dass die vielfach bereits begonnenen Konsolidie-
rungsanstrengungen weiter fortgesetzt werden.
Dementsprechend niedrig féllt der Zuwachs des BIP
mit 0,4% (real) fur Osterreich laut der WIFO-Prog-
nose aus. Der Konsum der privaten Haushalte wird
mit einer Steigerung von 0,8% zwar als stabil ein-



geschatzt, wesentliche Wachstumsimpulse davon
sind jedoch nicht zu erwarten. Der Ausblick fur den
Arbeitsmarkt ist nicht positiv: der Beschaftigungs-
zuwachs (+0,6%) fallt gering aus und die prognosti-
zierte Arbeitslosenquote von ca. 7,0% liegt auf dem
Niveau des Krisenjahres 2009.

Keine Rezession, aber ein sehr schwaches Wachs-
tum ortet die Osterreichische Nationalbank in ihrer
Dezemberprognose fir das Jahr 2012. Das Jahr
2012 wirde, bedingt durch die internationale Kon-
junkturabkihlung und die Vertrauenskrise auf den
Finanzmarkten, ein reales Wachstum von +0,7%
bringen. Ab 2013 ware aber im Einklang mit dem
Anziehen der Weltkonjunktur wieder mit einem Zu-
wachs von 1,6% zu rechnen. In Ubereinstimmung mit
der WIFO-Prognose rechnet auch die Nationalbank
mit einem geddmpften Konsumzuwachs von +0,7%
und einer Beschaftigungsausweitung von 0,6%. Die
Arbeitslosigkeit prognostiziert die Nationalbank - et-
was optimistischer als das WIFO - auf ein Niveau
von 4,5% (nach Eurostat-Definition). Das entsprache
einem Anteil an Arbeitslosen wie im Jahr 2010 und
nicht dem Hauptkrisenjahr 2009, wie vom WIFO pro-
gnostiziert. Die Inflation wird sich laut Nationalbank
2012 bei etwas uber 2,0% einpendeln. Der Haupt-
grund fir diesen vermuteten Riickgang der Preisstei-
gerungen wird darin gesehen, dass die Kosten fir
Energie und Nahrungsmittel aufgrund der weltweit
nachlassenden Konjunktur nicht mehr so stark als
Preistreiber wirken.

Das Budgetdefizit sieht die Nationalbank in den Jah-
ren 2012 und 2013 bei etwa 3,0% des BIP. Ab 2013
wirde ein jahrlicher Konsolidierungsbedarf im Aus-
mafd von 0,5% notwendig, um die Bedingungen des
Stabilitats- und Wachstumspaktes der EU und der
nationalen Schuldenbremse zu erfillen. Auch das
Bundesministerium fiir Finanzen rechnet fiir 2012 mit
einem Budgetdefizit von 3,2% des BIP. Die Verschul-
dungsquote Osterreichs wiirde somit Ende 2012
74,6% betragen — ein Prozentpunkt mehr als 2011.

WISO
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Fiskalpakt

Der ,,Vertrag liber Stabilitidt, Koordinierung und Steuerung in der Wirtschafts- und Wahrungsunion*

Im Rahmen des Gipfels der Staats- und Regierungs-
chefs der EU-Mitgliedstaaten am 30.01.2012 wur-
de der ,Vertrag Uber Stabilitat, Koordinierung und
Steuerung in der Wirtschafts- und Wahrungsunion®,
kurz ,Fiskalpakt genannt, angenommen. Wenn der
Vertrag im Méarz 2012 unterschrieben wird, dndern
sich dadurch die budgetaren Rahmenbedingungen
in den teilnehmenden EU-Landern grundlegend. Die
Vertragsstaaten (alle EU-Mitglieder mit Ausnahme
GroRbritanniens und Tschechiens) verpflichten sich
mit der Unterzeichnung zu einer dauerhaften Spar-
und Konsolidierungspolitik.

Zwischenstaatlicher Vertrag

Der Fiskalpakt wird spatestens am 01. Janner 2013
in Kraft treten oder sobald mehr als 12 Vertragsstaa-
ten diesen ratifiziert haben. Zu beachten ist, dass
der ,Vertrag Uber Stabilitat, Koordinierung und Steu-
erung in der Wirtschafts- und Wé&hrungsunion® kein
Rechtsakt der EU ist, sondern ein vdlkerrechtlicher
Vertrag, der zwischen den einzelnen Nationalstaaten
geschlossen wird. Zwar sieht der Vertrag vor, dass er
innerhalb von finf Jahren in das EU-Recht tberge-
fuhrt werden soll, de facto wird jedoch eine neue vol-
kerrechtliche Ebene parallel zur Européischen Union
ohne umfassender Einbindung der EU-Institutionen,
wie beispielsweise des EU-Parlaments eingefiihrt.

Das Kernstiick: Schuldenbremsen

Das Kernstlick des Vertrages stellt die verpflichtende
Einfihrung von Schuldenbremsen in den nationalen
Gesetzgebungen dar. Die Staatshaushalte sollen
kunftig ausgeglichen sein oder einen Uberschuss
aufweisen. Ein Budget wird gemafl dem Vertrag als
ausgeglichen angesehen, wenn das strukturelle De-
fizit (= von Konjunktureffekten bereinigtes Defizit)
nicht mehr als 0,5% des Bruttoinlandsproduktes aus-
macht. Liegt der Verschuldungsgrad eines Staates
unter 60% des BIP, darf auch ein strukturelles Defizit
von 1,0% gemacht werden.

Liegt der Verschuldungsgrad tber 60% des BIP, so
ist vorgesehen, dass die Verschuldung jedes Jahr
um ein Zwanzigstel zuriickgefuhrt wird. Eine Hin-
tertlr bleibt jedoch offen: Unter aul’ergewdhnlichen
Umstanden darf von den Budgetregeln zeitweise ab-
gegangen werden. Als aulergewéhnliche Umstande
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werden im Vertragsentwurf ,Ereignisse aulerhalb
der Kontrolle des Vertragsunterzeichnenden, welche
bedeutsame budgetédre Auswirkungen haben, oder
schwere Konjunkturschwachen® bezeichnet.

Korrekturmechanismus

Da ein sofortiges Erreichen eines ausgeglichenen
Haushaltes in den meisten Fallen nicht méglich sein
wird, schlagt die Europdische Kommission fir je-
des Land einen Zeitrahmen dafir vor. Halt ein Un-
terzeichnerstaat die Budgetregeln nicht ein, tritt ein
automatischer Korrekturmechanismus in Kraft, der
MaRnahmen vorsieht, um wieder auf den Pfad der
Budgetkonsolidierung zurtckzukehren. Eine inhalt-
liche Ausgestaltung dieses Korrekturmechanismus
ist nicht im Vertragsentwurf enthalten, sondern es
erfolgt der Hinweis, dass die Europdische Kommis-
sion dazu Vorschlége erarbeiten wird. Der Korrektur-
mechanismus kommt nur dann nicht zu tragen, wenn
eine qualifizierte Mehrheit der Unterzeichnerstaaten
(mit Ausnahme des betroffenen Staates) sich dage-
gen ausspricht.

Im Bereich der verstarkten Koordinierung der Wirt-
schaftspolitik bleibt der Vertragsentwurf vage. Es ist
lediglich vorgesehen, dass grof3ere wirtschaftspoliti-
sche Vorhaben und MaRnahmen vorab mit den Ver-
tragspartnern besprochen und koordiniert werden
sollen.

Eurogipfel

Zweimal im Jahr soll ein Eurogipfel abgehalten wer-
den, an dem alle Vertragspartner teilnehmen, auch
diejenigen, welche den Euro nicht als Wahrung ein-
gefihrt haben. An diesen Treffen nimmt ebenfalls
der Prasident der Européischen Zentralbank teil, der
Prasident des Européischen Parlaments kann dazu
eingeladen werden. Aus dem Kreis der Eurolénder
wird mit einfacher Mehrheit ein ,President of the Euro
Summit“ gewahlt, welcher fir die Abhaltung der Eu-
rogipfel, fur die Koordination mit der Européischen
Kommission verantwortlich ist und dem Europai-
schen Parlament nach den Eurogipfeln berichtet.
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Teufelskreise

Ursachen und Dynamiken der Schuldenkrise in den Mitgliedsstaaten der

europdischen Wahrungsunion
Mag. Armin Erger

Die Pleite eines Staates in Westeuropa galt Giber lange
Jahrzehnte dynamischer wirtschaftlicher Entwicklung
beinahe als ein Ding der Unmdglichkeit. Spatestens
aber seit der Zuspitzung der finanziellen Situation
Griechenlands zu Beginn des Jahres 2010, erscheint
die Zahlungsunfahigkeit einer européischen Volks-
wirtschaft wieder als aufRerst reale Moglichkeit. Im
Gefolge der im Jahr 2007 in den USA beginnenden
Finanzkrise, breitete sich die ,Staatsschuldenkrise*
in Europa aus: Griechenland, Portugal, Irland, Spani-
en, ltalien gerieten nacheinander unter starken finan-
ziellen Druck der Investoren, da Zahlungsausfalle
befurchtet wurden und nach wie vor werden. Diese
Lander mussen sich fur hohe Zinsen an den Finanz-
markten refinanzieren bzw. mussten, wie im Falle von
Griechenland, Irland und Portugal mit Hilfsprogram-
men des europdischen Rettungsschirms EFSF und
des Internationalen Wahrungsfonds gestitzt werden,
um Zahlungsausfalle zu vermeiden.

Der Verlust des AAA-Ratings von Osterreich, Frank-
reich und einer Reihe weiterer Eurolénder im Janner
2012 zeigte deutlich, dass die Staatsverschuldungs-
problematik nicht — nur — eine Krise einiger, fiskalisch
nachlassiger EU-Staaten ist und es sich somit um
Einzelfalle handelt, sondern dass die Eurozone als
solche mit systemischen Problemen zu kdmpfen hat,
welche Dynamiken ausldsen, die die Ausbreitung
und Hartnackigkeit von Schuldenkrisen begiinstigen.
Der belgische Wirtschaftswissenschaftler Paul de
Grauwe vom Centre for European Policy Studies
stellte 2011 in einem viel beachteten Artikel Uber das
.Management einer fragilen Eurozone“ die Dynami-
ken der Ausbreitung von Krisen in einer Wahrungs-
union wie dem Euro dar. De Grauwe argumentiert,
dass bei Landern, welche Teil einer Wahrungsunion
sind, eine hdéhere Gefahr von Zahlungsunfahigkeit
besteht, als bei L&ndern mit einer eigenen nationalen

1 vgl. de Grauwe (2011), S. 2f.

Waéhrung. Dies liegt vor allem darin begrindet, dass
Waéhrungsunionslander ihre Schulden nicht in einer
Waéhrung aufnehmen, Gber die sie die volle Kontrol-
le besitzen. Lander der Wahrungsunion werden da-
durch von den Entwicklungen auf den Finanzmérkten
starker beeinflusst.! Eine besondere Rolle kommt
dabei den Erwartungen der Investoren auf den Fi-
nanzmarkten zu. Denn die Staatsschuldenkrise istim
Wesentlichen auch eine Vertrauenskrise: Uber eine
Dynamik von sich selbsterfiillenden Prophezeiungen
werden Staaten in Richtung eines positiven oder ne-
gativen Gleichgewichts gedrangt. Im letzteren Fall
kann es zu einem Teufelskreis aus pessimistischen
Erwartungen, d.h. mangelndem Vertrauen, und ei-
ner sich zuspitzenden finanziellen und budgetéaren
Situation kommen. De Grauwes Aussagen sind da-
bei nicht als Generalkritik am Euro zu verstehen, der
zur positiven wirtschaftlichen Entwicklung vor allem
von exportorientierten Landern wie Osterreich beige-
tragen hat, sondern als ntichterne Warnung vor den
systemischen Schwachstellen des Euros, welche in
Krisenzeiten besonders deutlich zutage treten.?

Der vorliegende Artikel nimmt im Wesentlichen die
Argumentation de Grauwes auf. Die Darstellung ver-
sucht, die grundlegende Krisendynamik in der Wah-
rungsunion anschaulich zu machen und nicht die
gesamte Komplexitat der europaischen Staatsschul-
denkrise auf eine einfache Erklarung zu reduzieren.

Zwei Falle: Krisen mit und ohne Mitgliedschaft in
der Wahrungsunion

Um die unterschiedlichen Entwicklungsdynamiken
von Krisenverlaufen darzustellen, kbnnen zwei Fal-
le unterschieden werden: erstens, die Situation ei-
nes Staates, der eine nationale Wahrung ausgibt
(das ,GroRbritannien-Szenario®), und, zweitens, die
Krisendynamik in einem Staat, welcher Mitglied der

2 Laut einer Studie der Unternehmensberatung McKinsey, hitte Osterreich von der Euro-Einfiihrung im AusmaR von 7,8% Zuwachs des BIP profitiert,
berichtet die Zeitschrift ,Die Welt“. Die McKinsey-Studie ist allerdings im Original nicht frei verfliigbar, sodass die Behauptungen nicht nachgepruft

werden kénnen. (Die Welt, 09.01.12)
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Wahrungsunion ist (das ,Spanien-Szenario®).® Fir
beide Falle wird in der Folge der Verlauf einer be-
furchteten Zahlungskrise in idealisierter Form darge-
stellt.

Fall 1: Das ,,GroBbritannien-Szenario*

Wie verlauft eine vermutete Zahlungskrise in einem
Staat, der Uber eine nationale Wahrung verfugt?
Beflirchten die Halter von Staatsanleihen, dass der
britische Staat Zahlungen nicht mehr leisten kann,
werden sie, um das Risiko von Verlusten zu minimie-
ren, ihre Staatsanleihen abstoRen. Die Investoren
sind nach dem Verkauf der Anleihen im Besitz von
britischen Pfund und missen diese umtauschen, um
woanders investieren zu kénnen. Der Wechselkurs
des britischen Pfund (=Preis des Pfund auf dem De-
visenmarkt) wird solange sinken, bis sich jemand fin-
det, der diese aufkauft. Die Pfund kénnen nicht ein-
fach in einen anderen Staat transferiert werden, die
Geldmenge in GroRbritannien bleibt stabil.* Dieses
,Verschliefen“ der Wahrung im Wahrungsraum wird
.Bottle-up-Effekt* genannt. Die Pfund werden nun
von ihren neuen Besitzern entweder — mangels an-
derer sicherer Alternativen — direkt wieder in britische
Staatsanleihen investiert oder bei den britischen
Banken veranlagt, was die Guthaben der Banken
anschwellen lasst. Die Wahrscheinlichkeit ist sehr
hoch, dass die Banken in Anleihen investieren, die
Gefahr einer Liquiditatskrise ist sehr gering. Nur im
Zuge eines weitreichenden Banken-Runs, also dem
massenhaften Abheben der Einlagen durch die Kun-
den, kénnte eine Liquiditatskrise entstehen.

Aber selbst in diesem Fall besteht noch ein Sicher-
heitsnetz: Als Kreditgeber der letzten Instanz (,lender
of last resort®) steht die Bank of England, die briti-
sche Zentralbank, zur Verfigung. Obwohl die Bank
of England wie alle Zentralbanken in modernen Oko-
nomien unabhéngig von der Politik agiert, kann die-
se - realpolitisch - sicherlich Gberzeugt werden, die
Staatanleihen aufzukaufen. Im Wesentlichen bedeu-
tet das, dass Geld neu geschopft (= gedruckt) wird.
Die Zahlungsfahigkeit der britischen Regierung bleibt
erhalten, die Finanzméarkte haben nicht die Macht,
GroRbritannien in die Pleite zu treiben.

Fall 2: Das ,,Spanien-Szenario*
Ein Staat, welcher Mitglied der Wahrungsunion ist,

3 vgl. de Grauwe (2011), S. 2f.
4 vgl. Kopf (2011), S. 3

handelt unter anderen geldpolitischen Bedingungen,
als ein Staat, der seine nationale Wahrung beibehélt.
Entscheidend ist der Verlust der Fahigkeit, Schulden
in einer Wahrung aufzunehmen, die der Staat selbst
kontrollieren kann. Mit dem Beitritt zu einer Wah-
rungsunion steigt die Wahrscheinlichkeit, dass ein
Staat durch das Geschehen auf den Finanzmarkten
in die Zahlungsunfahigkeit getrieben werden kann,
da sich selbsterfullende Prophezeiungen einstellen
kénnen. Was das heil3t, zeigt sich bei der Betrach-
tung des Krisenverlaufs.

Betrachten wir den Verlauf einer solchen, sich selbst
verstarkenden, Krisensituation in den Staatsfinanzen
am Beispiel Spaniens. Nehmen wir an, es entstehen
Zweifel, wie ja auch tatsachlich der Fall war, ob Spa-
nien, das Teil der europaischen Wahrungsunion ist,
seine Schulden im vollen Umfang und zeitgerecht
bedienen kann. Diese Situation kann im Zuge einer
Rezession und/ oder bei einer starken Ausdehnung
der Staatsschulden entstehen, wie es beispielswei-
se nach der Finanzkrise von 2008/ 2009 in Spanien
(und praktisch allen européischen Staaten) der Fall
war.® Die Glaubiger versuchen, ihr Risiko zu mini-
mieren und beginnen damit, die von ihnen gehalte-
nen spanischen Staatsanleihen zu verdufiern. Dies
hat zwei Konsequenzen: Erstens, aufgrund des nun
héher eingeschatzten Risikos von Zahlungsausfallen
steigen auch die Zinsen (= Rendite der Investoren
als Risikoausgleich), welche Spanien bei der Aus-
gabe von neuen Staatsanleihen zusichern muss.®
Zweitens: Die Investoren, welche ihre spanischen
Staatsanleihen verkauft haben, ziehen ihre Euros ab
und investieren diese woanders in der Wahrungs-
union; kein Wechselkursrisiko hindert sie daran, das
Geld aus Spanien zu entnehmen. Dadurch sinkt die
Geldmenge in Spanien, es kommt zu einer Liquidi-
tatskrise. Auch das spanische Bankensystem gerat
in die Krise.

Spanien kann die auslaufenden Schulden nicht mehr
glinstig durch die Aufnahme neuer Schulden an
den Finanzmarkten refinanzieren, da es ja fUr seine
Staatsanleihen nun wesentlich hdhere Zinsen zah-
len muss. Auch die Option, dass die Zentralbank die
Anleihen aufkauft steht nicht offen: die Europaische
Zentralbank darf nicht als Finanzier einspringen, da
es ihr verboten ist, unmittelbar Schuldtitel von Mit-

5 Spanien wies im Jahr 2007 einen Schuldenstand von 36,2% des BIP auf. Dieser stieg im Gefolge der Finanzkrise rasant bis auf 61% des BIP im Jahr
2010 an. Zum Vergleich: der Schuldenstand GroRbritanniens betrug 2010 79,9% seiner gesamten Wirtschaftsleistung (Quelle: Eurostat — Offentlicher

Bruttoschuldenstand)

6 Flr 10jahrige Staatsanleihen muss Spanien derzeit 5,58% Zinsen bezahlen, GroRbritannien hingegen nur 2,01% (The Economist — Economic and

financial indicators, 14. Janner 2012).
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Ruckgang des
Vertrauens in die
Zahlungsfahigkeit

eines Staates

z.B. aufgrund Rezession

>

Geldmenge des Pfund
bleibt stabli: Pfund werden
evtl. erneut in Staatsanlei-

hen investiert, od. Bank-
guthaben schwellen an ->

Banken investieren
in Anleihen

Investoren stof3en
Staatsanleihen ab:
Zinssatze fir
Investorlnnen haben nun
britische Pfund

beim Versuch, Pfund zu
verkaufen: Wechselkurs
(= Preis des Pfundes)
sinkt solange, bis jemand
kauft (,Bottle-up-Effekt)

>

,GroRbritannien - Szenario*

Situation: Staat mit Kontrolle
Uber eigene Wahrung

Staat behalt
Zahlungsfahigkeit: falls nicht erneut in
Investoren kénnen Anleihen investiert wird: Gefahr einer
keine Liquiditatskrise Bank of England kann Liquiditatskrise
hervorrufen und einspringen und Anleihen sehr gering

Zahlungsausfalle aufkaufen

verursachen

Ruckgang des
Vertrauens in die
Zahlungsfahigkeit b

eines Staates

z.B. aufgrund Rezession

Investoren stoRen
Staatsanleihen ab:
Zinssatze fur
Staatsanleihen steigen

Gefahr eines
Zahlungsausfalles der
offentlichen Hand

erhoht sich aufgrund geénderter
Risikoerwartungen
4 A

Situation: Zugehorigkeit zu einer

Wahrungsunion
Investoren ziehen Euros
aus dem betroffenen Staat
ab und investieren in ande-
re Staaten der Eurozone

schlechte Wirtschafslage

reduziert Staatseinnah-

men: Steigen der Schul-
denbelastung

Sparpolitik als Signal an
die Finanzmarkte, dass
Schulden bedient werden:
Beeintrachtigung des
Wirtschaftswachstum

Die Geldmenge im
betroffenen Staat sinkt:
Liquiditatskrise
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gliedsstaaten zu erwerben, d.h. direkte Staatsfinan-
zierung zu betreiben.” Um den Akteuren auf den
Finanzmarkten zu signalisieren, dass die Schulden
trotzdem bedient werden kénnen und, um das Ver-
trauen der Finanzmarktakteure wiederzugewinnen,
schwenkt die Regierung auf eine Sparpolitik ein, was
sich allerdings negativ auf die Wirtschaftsentwick-
lung auswirkt und das Wachstum beeintrachtigt.? Die
verschlechterte Wirtschaftslage reduziert die Staats-
einnahmen, was zur Folge hat, dass die Schulden-
belastung des 6ffentlichen Haushaltes ansteigt und
sich die tatsdchliche Gefahr eines Zahlungsausfalls
weiter erhéht. Die Investoren sehen sich in ihrer an-
féanglichen Einschatzung der Situation bestétigt und
die Sequenz der Ereignisse setzt sich in zugespitzter
Form erneut in Gang. Ein Vertrauensverlust der In-
vestoren kann also dazu fiihren, dass sich ein , Teu-
felskreis® in Gang setzt, der in Form einer sich selbst-
erflllenden Prophezeiung in letzter Konsequenz in
der Zahlungsunfahigkeit des Staates enden kann.

Gute und schlechte Gleichgewichte

Die Dynamik der selbsterfiillenden Prophezeiungen
und die Tendenz zum ,Herdentrieb®, d.h. die Akteure
auf den Finanzmarkten streben tendenziell in die glei-
che Richtung (,Kaufen — Verkaufen!®), beginstigen
die Entstehung multipler Gleichgewichtssituationen.
Im ,positiven Gleichgewicht® vertrauen die Méarkte
der Finanzpolitik einer Regierung, Staatsanleihen
werden nachgefragt und, weil das Risiko fur niedrig
erachtet wird, auch fir niedrige Zinsen gekauft. Dies
erleichtert die finanzielle Situation des Staates und
die Wahrscheinlichkeit von Zahlungsausféllen sinkt.
Im ,negativen Gleichgewicht® bestehen Zweifel an
der Politik und Zahlungsfahigkeit einer Regierung.
Staatsanleihen kénnen nur zu hohen Zinsen am
Markt untergebracht werden, was die finanzielle Si-
tuation verschérft und das Vertrauen der Investoren
weiter schwacht. Die Entstehung negativer Gleich-
gewichte ist in einer Wahrungsunion wahrscheinli-
cher als aufRerhalb.

Systemische Mangel - Problematiken des ,,nega-
tiven Gleichgewichts“

Lander in der Wahrungsunion sind anfallig fir Liqui-
ditdtsbewegungen, da es keine Transaktionskosten
durch Wechselkursverluste bei der Transferierung
der Geldsummen von einem Mitgliedsland der W&h-
rungsunion zum néachsten gibt. Automatische Ge-

7 Lt. Artikel 123 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union

8 vgl. Guajardo, Leigh, Pescatori (2011), S. 5
9 Staatsschuldenausschuss (2011), S. 54
10 Eminescu (2011), S. 3
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genbewegungen, welche die finanzielle Lage eines
Waéhrungsunionsmitglieds stabilisieren und der Ent-
stehung von negativen Gleichgewichten entgegen-
wirken, sind in einem viel geringerem Ausmalf} vor-
handen, als bei einem Land mit nationaler Wahrung.
Dazu gehort auch, dass im ,britischen Szenario® das
Pfund im Zuge der Wahrungsverkéufe abwertet. Der
britischen Wirtschaft wird dadurch ein Vorteil ver-
schafft, weil ihre Produkte im Ausland billiger werden
und der Export stimuliert wird. Dieser Mechanismus
der Abwertung fehlt im ,spanischen Szenario®, da
sich durch die Integration in die Wahrungsunion die
relativen Preise gegeniiber dem Ausland nicht veran-
dern und es zu keiner konjunkturbelebenden Export-
verbilligung kommt.

Auch besteht die Gefahr von sogenannten ,Spillover-
Effekten®. Damit ist gemeint, dass sich die finanziel-
len Schwierigkeiten eines Staates rasch auf andere
Mitglieder der Wahrungsunion Ubertragen. Durch
die enge Integration der Finanzmarkte in der Wah-
rungsunion werden sehr viele Staatsanleihen, d.h.
Schulden, auferhalb des Emissionslandes gehal-
ten werden. So werden z.B. 75,4% der &ffentlichen
Verschuldung Osterreichs im Ausland gehalten.® In
elf weiteren EU-Staaten betragt der Anteil der Aus-
landsverschuldung ebenfalls tUber 50%, in Landern
wie Deutschland, Spanien und Italien deutlich Gber
40%."° Gerét eines der Lander der Wahrungsuni-
on in ein negatives Gleichgewicht, werden auch die
Finanzmarkte und die Bankensektoren anderer Mit-
gliedslander in Mitleidenschaft gezogen.

Eine weitere Konsequenz der Konstellation des ne-
gativen Gleichgewichtes ist es, dass den Staaten
die Spielrdume flr eine kontrazyklische Wirtschafts-
politik wesentlich eingeengt werden. Hohe Budget-
defizite, wie sie wahrend einer Rezession auftreten
kénnen bzw. nach der Finanzkrise auftraten, fihren
zu Misstrauen, ob es einem Staat gelingen wird, sei-
ne zuklnftigen Schulden zu begleichen. Durch die
Flucht aus den Staatsanleihen und die steigenden
Refinanzierungskosten des Staates wird, wie oben
bereits dargestellt, eine Liquiditatskrise ausgeldst
und die Regierung gezwungen, inmitten der Rezes-
sion einen rigorosen Sparkurs aufzunehmen.

Dadurch wird es sehr schwierig, mittels Budgetpolitik
den Konjunkturverlauf zu glétten. Gekennzeichnet ist



dies durch eine Abfolge von markanten wirtschaftli-
chen Hochzeiten gefolgt von sogenannten ,harten
Landungen®, d.h. einem deutlichen und schnellen
Abschwung.' Die Wahrungsunion hatte von Anfang
an einer starkeren wirtschafts- und finanzpolitischen
Koordination und Integration bedurft, um den aktu-
ellen Problemen zuvorzukommen und die systemi-
schen Mangel zu vermeiden.

Das Fazit

Die Beschlisse der Euro-Gipfel des Jahres 2011,
besonders diejenigen des letzten Quartals (Stich-
worte: Annaherung an eine Fiskalunion, ,Hebelung®
der Mittel der EFSF — Europaische Finanzstabilisie-
rungsfazilitat, die vorzeitige Einrichtung des ESM —
Européischen Stabilitdtsmechanismus), kénnen als
Versuche interpretiert werden, den systemischen
Schwéchen der Wahrungsunion Herr zu werden und
diese mit einer Politik der kleinen Schritte, einen nach
dem anderen zu beseitigen.” Eine wesentliche Be-
ruhigung der Situation konnte dadurch jedoch noch
nicht erreicht werden. Nicht zuletzt deshalb, weil die
Vertrauenskrise bereits im vollen Gange ist und die
dadurch ausgeldsten sich selbsterfilllenden Prophe-
zeiungen bereits wirken.

Gewarnt werden muss vor einer zu einseitigen Sicht
auf die moglichen Auswege: eine Konsolidierung der
Staatshaushalte ist eine notwendige Bedingung fir
eine Losung der Krise, aber nicht die letzte Antwort.
Auch wird es auf die Geschwindigkeit der Konsolidie-
rung ankommen: eine zu schnelle und weitgehende
Sparpolitik kann Uber Steuerausfélle entgegenge-
setzt wirken und letztlich das Budgetdefizit steigern,
statt es zu senken.™ Auch die Ratingagentur Stan-
dard & Poor’s warnt in ihrer Begriindung fir die Her-
abstufung Osterreichs und anderer EU-Staaten vom
13.01.2012, dass ein Reformprozess der ausschliel3-
lich auf einer Konsolidierung der Haushalte beruht,
die Gefahr birgt, die Situation weiter zu verschlim-
mern.®

Die tieferen Ursachen der Krise der Gemeinschafts-
wéhrung Euro liegen in den Ungleichgewichten zwi-
schen den Mitgliedslandern und der unterschiedli-
chen wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit begriindet.
Letztlich liegt der Eurokrise eine strukturelle Unaus-
gewogenheit zugrunde, die auch nur Uber langfristige
strukturelle MaRnahmen behoben werden kann. Dies
ist eine Aufgabe fur die nachsten Jahre, wenn nicht
Jahrzehnte.

11 vgl. de Grauwe, S. 7
12 vgl. Tichy (2011), S. 804
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Fachartikel

Neues von der Steuer

Steuerliche Anderungen ab 2012

Mag. Klaus Schénach

I. Steuerliche Anderungen ab 2012

Mit dem Abgabendnderungsgesetz 2011 (BGBI |
2011/76) vom 1.8.2011 wurden folgende Neuerun-
gen eingeflhrt:

I.1. Neuregelung bei den Auslandsmontagen:
Der Verfassungsgerichtshof hat auf Anregung des
Verwaltungsgerichtshofes die bis 31.12.2010 gel-
tende Befreiung bei Auslandsmontagen wegen Ver-
sto} gegen die Arbeitnehmerfreiztigigkeit aufgeho-
ben. Schweizerische und deutsche Unternehmen,
die Arbeitnehmer mit Wohnsitz in Osterreich (unbe-
schrankte Steuerpflicht) im Ausland beschéftigten,
hatten erfolgreich Beschwerde eingereicht.

War zunachst - nach einer zweijahrigen Ubergangs-
frist — die Abschaffung dieser Befreiungsbestimmung
geplant gewesen, so wurde die jetzt glltige Rege-
lung in zwei Bundesgesetzen wie folgt novelliert:

Von einer beglnstigten Auslandsmontage gemaf} §
3 Abs. 1 Zi. 10 EStG spricht man dann, wenn eine
voriibergehende Entsendung eines in Osterreich un-
beschrankt steuerpflichtigen Arbeitnehmers in das
Ausland erfolgt. ,Voribergehend® heifdt in diesem
Zusammenhang, dass die Entsendung mindestens
einen Monat erfolgt und nicht dauernd sondern fir
ein bestimmtes Werk, eine bestimmte Baustelle usw.
erfolgt. Die Entsendung kann also je nach Dauer des
Bauwerks wenige Monate bis zu mehreren Jahren
dauern. Es muss sich immer um ein abgeschlosse-
nes Projekt handeln. Familienheimfahrten an arbeits-
freien Tagen sind — auch wahrend des ersten Monats
— gestattet.

Fiir 2011 gilt Folgendes:

Ab dem Jahre 2011 kann die Entsendung nicht nur
von Osterreichischen Unternehmen sondern auch
von Mitgliedsstaaten der Europdischen Union, einem
Staat des europaischen Wirtschaftsamts oder der
Schweiz erfolgen. Beglinstigte Tatigkeiten stellen die
Bauausfiihrung, Montage, Inbetriebnahme, Instand-
setzung und Wartung von Anlagen und die damit zu-
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sammenhangende Planung, Beratung und Schulung
dar.

Im Jahre 2011 sind 66% der Einkiinfte (Brutto nach
Abzug der Sozialversicherungsbeitrdge) steuerfrei.
Es ist allerdings ein Progressionsvorbehalt zu beach-
ten, der eine zusatzliche Einschrénkung der Steuer-
freiheit mit sich bringt.

Die Berechnung des Progressionsvorbehaltes wird
am folgenden Beispiel dargestellt:

Bruttobezug 2.500,00
- SV 455,00
= Lst- Bmgl| 2.045,00
davon 66% frei 1.349,70
34% pflichtig 695,30

Lst-Berechnung: (2.045%36,5%)-369,18

= fiktive Gesamtsteuer 377,25
Durchschnittssteuersatz (377,25/2.045) 18,45%
Lohnsteuer tatsédchlich (695,30%18,45%)= 128,26
Vereinfachte Berechnung (377,25*34%) = 128,26

Fiir den Zeitraum ab 2012 gilt Folgendes:

Die Regelung ab 2012 stellt Dauerrecht dar. Ab die-
sem Zeitpunkt sind 60% der laufenden Bezlige steu-
erfrei, die sonstigen Bezlige werden immer mit 6%
(egal ob sich der Arbeithehmer zur Zeit der Abrech-
nung im Inland oder im Ausland befindet) abgerech-
net. Eine weitere substantielle Einschrankung ergibt
sich dadurch, dass nunmehr nur 60% der Einkuinfte
bis zur Hochstbeitragsgrundlage steuerfrei sind. Die
Hdéchstbeitragsgrundlage wird 2012 aller Voraussicht
nach bei € 4.230 monatlich liegen und 60% davon
sind € 2.538. Allerdings muss ab dem Jahre 2012
kein Progressionsvorbehalt mehr beachtet werden.
Diesem Vorteil stehen aber ab 2012 folgende weitere
Einschrédnkungen gegentber:



Der Téatigkeitsort muss mindestens 400 km Luftlinie
von der dsterreichischen Grenze entfernt sein.
Weiters missen erschwerende Umstande vorliegen,
wie z.B. aullerordentliche Verschmutzungen, Er-
schwernisse wie Hitze, Kélte, besondere Gefahren.
Auch schwierige politische Verhéaltnisse sind fiir die
Steuerfreiheit zu beachten, insbesondere werden
Arbeiten in Entwicklungslandern auf jeden Fall die
Steuerfreiheit geniellen.

Im obigen Beispiel betragt die Lohnsteuerbemes-
sungsgrundlage — unter sonst gleichen Bedingungen
— € 818 (40% von 2.045) und die Lohnsteuer betragt
in diesem Monat Null. Zu beachten sind aber die
wesentlich schéarferen Bestimmungen in Bezug auf
Arbeitsort (400 km Entfernung) und erschwerte Ar-
beitsbedingungen.Fallen in einem Monat oder Jahr
Bezlge aus einer Inlandstétigkeit an, sind diese zu-
sammen mit den 40% zu versteuern. Der Arbeitgeber
hat fur die Auslandsbezlige einen eigenen Jahres-
lohnzettel (Lohnzettelart 23) auszufiillen und abzu-
geben. Hat Osterreich kein Besteuerungsrecht (Be-
freiungsmethode) und behalt der Arbeitgeber keine
Lohnsteuer ein, so ist fir den Inlandsteil ein eigener
Lohnzettel (LZ Art 8) abzugeben.

Es bleibt abzuwarten, wie sich die neuen Regelun-
gen — insbesondere der Umstand, dass diese nun
fur Unternehmen im gesamten EU und EWR Raum
gelten —auswirken werden. Zu beachten sind die ein-
zelnen Doppelbesteuerungsabkommen, die regeln,
inwieweit Osterreich Uberhaupt das Besteuerungs-
recht hat. Fir die meisten Abkommen gilt, dass das
Besteuerungsrecht bei Osterreich liegt, wenn sich
der Empfanger insgesamt nicht ldnger als 183 Tage
(fur Deutschland gilt dies bezogen auf das Kalender-
jahr) aufhalt.

1.2. Auszahlungen durch die Bauarbeiterurlaubskas-
se

Bisher bestand bei den Bauarbeitern das Problem,
dass oftmals Sechstellberschreitungen bei der
Auszahlung von sonstigen Beziigen vorgekommen
sind, weil es in einem Jahr zur Zusammenballung
von Urlauben gekommen ist. Die Kammer fur Ar-
beiter und Angestellte fir Tirol hat in Schreiben an
die Gewerkschaft, Bauarbeiterurlaubskasse und an
das Finanzministerium auf diese Problematik hin-
gewiesen. Nunmehr ist vorgesehen, dass ab dem
01.01.2012 nicht nur der Urlaubszuschuss immer mit
6% zu versteuern ist sondern dass gem. 67 Abs. 5,
2.Teilstrich EStG auch die weiteren sonstigen BezU-
ge (insbesondere Weihnachtsremuneration) mit dem

festen Steuersatz von 6% besteuert werden miissen,
die innerhalb eines Zwdlftels der laufenden Bezilige
liegen. Sechsteliiberschreitungen aufgrund von un-
regelmaBigen Urlauben dirften somit nicht mehr vor-
kommen.

1.3. Erweiterung der Spendenbeglinstigung

Ab dem 01.01.2012 werden weitere begunstigte Or-
ganisationen in die Sonderausgabenregelung einbe-
zogen:

a) Gemal § 4 Abs. 5 EStG sind nunmehr auch Kor-
perschaften (Vereine), die fur Zwecke des Umwelt-
schutzes (Umwelt-, Natur- und Artenschutz) Spen-
den sammeln, als beguinstigte Trager anerkannt.

b) Beglinstigt sind auch Behindertensportverbande.

c) Als Drittes wurden auch Tierschutzorganisationen
und Tierheime in den Beglnstigtenkatalog aufge-
nommen, die sich der Betreuung von Tieren im All-
gemeinen widmen. Das Halten von individuellen Tie-
ren (Haustiere) ist nicht begilnstigt. Bemerkenswert
ist, dass auch Spendenempfanger aus dem EU und
EWR Raum begulnstigt sind (N&heres siehe § 4a Abs
2 lite und Abs 2 Z 3 EStG).

d) Ebenfalls neu in den Katalog aufgenommen wur-
den die freiwilligen Feuerwehren und die Landes-
feuerwehrverbande. Diese Spenden mussen fir die
Erfullung der zugewiesenen gesetzlichen Aufga-
ben verwendet werden. Spenden fiir die Kamerad-
schaftskasse und den Ausbau der Anlagen sind nicht
férderbar.

e) Ab 2012 gilt die Regel, dass maximal 10% der
Vorjahreseinkiinfte fur Betriebs- und Sonderausga-
ben gemeinsam abzugsféhig sind (fir 2011 waren
es jeweils noch 10% fir Forschungs- und mildtatige
Zwecke). Die beglnstigten Rechtstrager sind auf
der Homepage des BMF abrufbar. Die beginstigten
Spendenempfanger haben das Vorliegen der Vor-
aussetzungen durch einen Wirtschaftsprifer besta-
tigen zu lassen.

1.4. Kirchenbeitrag

Kirchenbeitrage sind ab 01.01.2012 nunmehr bis zu
€ 400 als Sonderausgaben absetzbar. Im Gegensatz
zu den Topfsonderausgaben, die nur zu einem Viertel
anerkannt werden, wirken sich die Kirchenbeitrage
voll auf die Verminderung der Bemessungsgrundlage
aus. Bis zum Jahre 2008 waren noch € 100 absetz-
bar, in den Jahren 2009-2011 jeweils € 200. Die neue
Regelung bedeutet, dass die Beitrédge seit 2008 um
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das Vierfache erhdoht wurden, wahrend andere Frei-
betrdge bereits seit Jahrzehnten nicht aufgewertet
wurden.

1.5. Sonderausgaben

Die Sonderausgabenbegiinstigung fir die Anschaf-
fung von Wohnbauanleihen, junge Aktien und Ge-
nussscheine wurde ab dem 1.1.2011 gestrichen (§
18 Abs 1 Z 4 EStG). Zinsen aus Wohnbauanleihen
bleiben weiterhin bis zu 4% p.a. von der KEST be-
freit.

1.6. Pensionsabfindung

Der Pensionsabfindungsbetrag gem. § 1 Abs 2a Pen-
sionskassengesetz (PKG) betragt ab 2012 € 11.100
(2010 und 2011 jeweils 10.800).

Der Abfindungsgrenzbetrag iSd PKG ist auch fir die
Anwendung des beglnstigten Halfte Steuersatzes
auf Pensionsabfindungen gemal § 67 Abs 8 lit e
EStG malgeblich. Pensionsabfindungen sind somit
nur dann mit dem halben Steuersatz zu versteuern,
wenn ihr Barwert den Betrag von € 11.100 nicht Gber-
steigt, was de facto eine Lohnsteuer von Null ergibt.

1.7. Erhéhter Pensionistenabsetzbetrag bis 19.930
Jahreseinkommen

Ab dem 1.1.2012 wird die Grenze der zu versteuern-
den Pensionseinkinfte von € 13.100 auf € 19.930
erhoht, bis zu der der erhéhte Pensionistenabsetz-
betrag gewahrt wird, wenn die (Ehe)partnerin ein
Jahreseinkommen von unter € 2.200 bezieht und kein
Alleinverdienerabsetzbetrag zusteht (siehe BGBL |
112/2011). Der ,normale” Pensionistenabsetzbetrag
betragt € 400 jahrlich, der erhdhte € 764.

Die Differenz entspricht dem friiheren Alleinverdie-
nerabsetzbetrag und betragt monatlich € 30,33. Ab
einem Jahreseinkommen von € 17.000 wird der nor-
male Pensionistenabsetzbetrag von € 400 linear ein-
geschliffen, bis er schlieBlich bei € 25.000 Einkom-
men Null betrégt, die € 364 bleiben erhalten.

Die Grenze von jahrlich 19.930 entspricht einer Brut-
tomonatspension von ca. € 1.762 €. Wird noch fur
mindestens ein Kind Familienbeihilfe bezogen, steht
der Alleinverdienerabsetzbetrag zu.

Il. Aktuelle Steuerdnderungen

11.1. Kinderbetreuungskosten

Seit dem 01.01.2009 kénnen Eltern Kinderbetreu-
ungskosten im Ausmaf’ von bis zu € 2.300 pro Jahr
und Kind geltend machen. Diese Begiinstigung fallt
gemal § 34 Abs. 9 EStG unter die aulergewdhn-
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lichen Belastungen. In einem neuen Erlass hat das
BMF im Sommer 2011 festgestellt, dass nicht mehr
nur die unmittelbaren Kosten fir die Kinderbetreu-
ung selbst, sondern auch die Kosten fir Verpflegung
und das Bastelgeld absetzbar sind. Weiters kénnen
fur die Ferienbetreuung (z.B. Ferienlager) samtliche
Kosten bertcksichtigt werden (z.B. auch jene fur
Verpflegung und Unterkunft, Sportveranstaltungen,
Fahrtkosten fur den Bus zum und vom Ferienlager).
Eine Haushaltsersparnis ist laut BMF nicht zu be-
riicksichtigen.

Die Betreuung muss durch eine padagogisch quali-
fizierte Person oder eben durch Kinderbetreuungs-
einrichtungen erfolgen. Die bisherige Aussage des
BMF, dass Kurse, bei denen die Vermittlung von
Wissen und Kenntnissen oder die sportliche Beta-
tigung im Vordergrund steht (z.B. Computerkurs,
Musikunterricht, Nachhilfeunterricht, Fuballtraining
usw.) steuerlich nicht abzugsfahig sind, wurde ge-
strichen (Erlass BMF-01022/0155-VI/V1/2011). Bei
den Kindern muss es sich um solche gemafl §106
Abs. 1 oder Abs. 2 EStG handeln, das heif3t fir diese
Kinder muss zumindest mehr als 6 Monate lang der
Kinderabsetzbetrag oder der Unterhaltsabsetzbetrag
zustehen. Auch sind nur Kinder bis zum vollendeten
10. Lebensjahr bzw. behinderte Kinder bis zum 16.
Lebensjahr begtinstigt. In einem weiteren Erlass hat
das BMF zur Frage der riickwirkenden Geltendma-
chung Stellung bezogen (BMF 22. 9. 2011, BMF-
010222/0209-V1/7/2011). Wenn sich die Eltern darauf
verlassen haben, dass Verpflegungskosten laut dem
damals bestehenden Erlass nicht anzuerkennen sind
und diese daher nicht geltend gemacht haben, be-
steht die Mdglichkeit eine Aufhebung des Verfahrens
beim Finanzamt zu beantragen.

Diese Regelung ergibt sich aus § 299 BAO und ist
nur innerhalb eines Jahres nach Bekanntgabe (Zu-
stellung) des Einkommensteuerbescheides mdglich.
Denkbar ist auch eine Wiederaufnahme des Ver-
fahrens gem. § 303 BAO zu beantragen bzw. eine
amtswegige Wiederaufnahme anzuregen. Diese
Wiederaufnahme muss innerhalb von drei Monaten
ab Kenntnisnahme der neuen Rechtsmeinung (Be-
kanntwerden des Erlasses) gemacht werden und ist
jedenfalls innerhalb der funfjahrigen Verjahrungsfrist
moglich (It. BMF). Sowohl eine Aufhebung als auch
eine Wiederaufnahme liegen im Ermessen der Be-
hérde und werden in der Regel bei nur geringflgi-
gen Anderungen nicht gewé&hrt. Wurden hingegen
die Ausgaben fir Kinderbetreuung bereits geltend
gemacht und wurden sie damals vom Finanzamt ab-
gelehnt, so ist nur eine Aufhebung des Bescheides



gem. § 299 BAO mdéglich (Jahresfrist). Hier betont
das BMF, dass der Grundsatz der Rechtsrichtigkeit
vor dem Grundsatz der Rechtsbesténdigkeit Vorrang
hat.

In einer UFS Entscheidung (UFS 11.10.2011, RV /
1801 - W / 11) wurden die Betreuungskosten fir die
Tante und der GroBmutter der Kinder mit dem Argu-
ment abgelehnt, dass eine ,,Ausbildung® von 8 oder
16 Stunden nicht ausreichen kann, um von einer pa-
dagogischen Qualifikation im Sinne des § 34 Abs. 9
EStG 1988 sprechen zu kénnen. Aulierdem hat der
UFS betont, dass die Vertrdge mit den nahen Ange-
hérigen den Grundsatzen von Vertrdgen zwischen
einander Nahestehenden entsprechen mussen.
Hierzu gehort, dass der Vertrag einen eindeutigen
Inhalt hat, nach auRen in Erscheinung getreten ist
und in dieser Form auch zwischen einander Frem-
den abgeschlossen worden waére. Im Klartext heif3t
dies natrlich, dass die entsprechenden sozialversi-
cherungs- und steuerlichen Vorschriften auch beim
Empfanger zu beachten sind. Kritisch hat der UFS
betont, dass sich die Regelung des § 34 Abs. 9 EStG
nicht als Familiensparmodell eignet. Im Gegensatz
zur Rechtsmeinung des BMF hat der UFS allerdings
die Fahrtkosten zur und von der Betreuungseinrich-
tung als auRergewdhnliche Belastungen anerkannt.

11.2. Pendlerpauschale

Im Entwurf der neuen Lohnsteuerrichtlinien ist vor-
gesehen (mittlerweile erlassmé&Rig so geregelt), dass
anstelle der zumutbaren 1,5 Stunden (unter 20 km
einfache Wegstrecke), 2 Stunden (20 bis 40 km) und
2,5 (ab 40 km) Stunden eine neue zeitliche Regelung
gelten soll. Demnach ist die Benlitzung des Massen-
beférderungsmittel zumutbar, wenn

- die Weggzeit fur die einfache Wegstrecke
nicht mehr als 90 Minuten betragt, oder

- die Wegzeit zwar mehr als 90 Minuten
betragt, jedoch héchstens dreimal so lange
dauert als die Fahrzeit mit dem KFZ.

Ein Massenbeforderungsmittel ist jedenfalls dann
nicht mehr zumutbar, wenn die einfache Wegzeit
mehr als 2,5 Stunden betragt.

Der Unterschied wird sich in der Praxis nicht sehr oft
auswirken, kann jedoch wie das folgende Beispiel
zeigt, vorkommen:

Beispiel:
Ein Arbeitnehmer benétigt fir die Wegstrecke Woh-
nung - Arbeitsstétte von 55 km mit dem PKW 40 Mi-

nuten und mit dem o&ffentlichen Verkehrsmittel 135
Minuten. Nach der alten Regelung stand bisher das
kleine Pendlerpauschale (€ 1.356 jahrlich) ab 40 km
zu, da die benétigte Zeit von 2,5 Stunden nicht er-
reicht wurde. Nunmehr steht das gro3e Pauschale
(€ 2.568 jahrlich) zu, weil das Massenbeférderungs-
mittel sowohl mehr als 90 Minuten als auch mehr
als die dreifache Zeit mit dem KFZ (40 Minuten *3
= 120) bendtigt. Eine Erleichterung gibt es fir jene
Personen, die den Arbeitsplatz zu Hause haben: Fir
Fahrtkosten zum oft weit entlegenen Firmensitz, die
fur Besprechungen oder zur Abholung von Unterla-
gen notwendig sind und unter der Voraussetzung,
dass keine Tatigkeit (Arbeitsstéatte) dort entfaltet wird,
kénnen nunmehr in voller H6he (km Gelder, 6ff. Ver-
kehrsmittel) als Werbungskosten abgesetzt werden.
Trifft auf Vertreter, Teleworker usw. zu.

11.3. Jobticket

Beim Werkverkehr kann der Arbeitgeber seine Ar-
beitnehmer unentgeltlich beférdern und in diesem
Fall liegt auch kein steuerpflichtiger Vorteil aus dem
Dienstverhaltnis vor. Die neuen Regelungen finden
sich in den Randzahlen 747 ff. der Lohnsteuerricht-
linien. Werkverkehr mit Massenbeférderungsmitteln
liegt dann vor, wenn der Arbeitgeber seine Arbeit-
nehmer ausschliellich auf der Strecke zwischen
Wohnung und Arbeitsstétte bzw. retour mit einem
offentlichen Verkehrsmittel beférdern Iasst, sofern
der Arbeitnehmer dem Grunde nach die Vorausset-
zungen fur die Gewahrung des Pendlerpauschales
erfullt.

Ein Werkverkehr ist nur dann anzunehmen, wenn
der Arbeitgeber dem Arbeitnehmer fiir die Strecke
zwischen Wohnung und Arbeitsstatte eine nicht
Ubertragbare Streckenkarte zur Verfigung stellt. Die
Zurverfigungstellung einer Netzkarte ist nur dann zu-
I&ssig, wenn vom Trager des o6ffentlichen Verkehrs-
mittels keine Streckenkarte angeboten wird oder die
Netzkarte hdchstens den Kosten einer Streckenkarte
entspricht. Die Rechnung muss auf den Arbeitgeber
lauten und hat insbesondere den Namen des Arbeit-
nehmers zu beinhalten. Wenn der Arbeitgeber dem
Arbeitnehmer die Kosten fur Fahrausweise zwischen
Wohnung und Arbeitsstatte ersetzt, liegt hingegen
ein steuerpflichtiger Arbeitslohn vor. Bei Beendigung
des Dienstverhaltnisses vor Ablauf der Giltigkeit der
Strecken- bzw. Netzkarte hat der Arbeitnehmer die-
se dem Arbeitgeber zuriickzugeben. Fur die Fest-
stellung des Umstandes ob ein Pendlerpauschale
gewahrt werden kdnnte, hat der Arbeithehmer dem
Arbeitgeber auf dem amtlichen Vordruck L34 das
Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen zu
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erklaren. Im Gegenzug kann vom Arbeithehmer kei-
ne Pendlerpauschale beim Arbeitgeber bzw. bei der
Veranlagung geltend gemacht werden. Im Lohnkon-
to und im Lohnzettel sind die Kalendermonate einzu-
tragen, in denen ein Arbeitnehmer im Rahmen des
Werkverkehrs beférdert wird.

lll. Neue Vermégenszuwachsbesteuerung

Im Budgetbegleitgesetz 2011(BGBL | 2010/111) wur-
de die Besteuerung des Wertzuwachses bei Kapi-
talvermégen eingefihrt. Es besteht nunmehr eine
grundsatzliche einheitliche Besteuerung der Vermo-
genszuwéchse im betrieblichen und aulierbetriebli-
chen (privaten) Bereich, das heil3t Betriebe mit un-
beschrankter Steuerpflicht sind genauso betroffen
wie Korperschaften mit beschrankter Steuerpflicht
sowie Privatpersonen. Die steuerliche Erfassung
von VerauRerungsgewinnen und VeraulRerungsver-
lusten erfolgt unabhéngig von der Beteiligungshéhe
und der Behaltedauer. Die Spekulationsfrist wurde
grundsétzlich abgeschafft (sieche Ubergangsregelun-
gen weiter unten).

Bisher wurden Dividenden, Zinsen aus Anleihen oder
Sparbiichern schon mit der 25 %igen Kapitalertrag-
steuer (KESt) besteuert, dies gilt auch selbstversténd-
lich weiterhin. Neu ist nun, dass Einkinfte aus reali-
sierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen (z.B.
Gewinne oder Verluste aus der VeraufRerung von Ak-
tien, GesmbH Anteilen und Forderungswertpapieren)
aber auch EinklUnfte aus Derivaten (Gewinne bzw.
Verluste aus der Verdulierung von Optionsschei-
nen, Indexzertifikaten und anderen Derivaten) mit
25% besteuert werden. Den VerdufRerungsgewinn
bildet die Differenz zwischen Verkaufserldés und An-
schaffungspreis. Sind die Anschaffungskosten nicht
bekannt, wird der gemeine Wert zum Zeitpunkt der
Depoteinlage, vermindert um 0,5 % pro Monat seit
der Anschaffung, angesetzt, mindestens sind aber 50
% des gemeinen Wertes zum Zeitpunkt der Depo-
teinlage anzurechnen (vgl. § 93 Abs 4 EStG). Strittig
ist derzeit, ob ein sogenannter Ausgabezuschlag bei
den Wertpapieren auch bei Privatpersonen angesetzt
werden kann, der im Betriebsvermdgen jedenfalls
anzusetzen ist. Bemerkenswert ist, dass weder im
Privatbereich noch beim Betriebsvermdégen Spesen
aller Art wie z.B. die Depotgebihren oder Beratungs-
kosten abzugsféhig sind. Auch eventuelle Zinsen fiir
Darlehen, die zur Anschaffung der Wertpapiere auf-
genommen werden, sind nicht abzugsfahig.

Verlustausgleich
Gewinne und Verluste kdnnen innerhalb von Papie-
ren derselben Risikoklasse auch mit Dividendener-
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trdgen ausgeglichen werden. Im Konkreten kénnen
Verauferungsgewinne und -verluste aus Aktien,
GesmbH Anteilen, Anleihen, Derivaten untereinan-
der sowie gegen laufende Ertrage dieser Wertpapie-
re gegengerechnet werden. Im Budgetbegleitgesetz
2012 ist vorgesehen, dass diesen Verlustausgleich
die Banken durchfiihren (vgl. § 93 Abs 6 EStG). Dies
stellt sicherlich eine wesentliche Erleichterung fir
die Privatpersonen und auch fiir die Steuerbehérden
dar. Die eingesparten Verwaltungskosten werden mit
82.040 Stunden und die Mehrbelastung bei den Ban-
ken mit € 340.000 angegeben.

Verlustausgleich durch Kreditinstitute

Um den depotfiihrenden Kreditinstituten einen an-
gemessenen Zeitrahmen zur Implementierung des
Verlustausgleichs einzurdumen, soll der laufende
Verlustausgleich erst ab 1. Janner 2013 erfolgen. Fir
den Zeitraum 1. April 2012 bis 31. Dezember 2012
sollen die depotfiihrenden Stellen den Verlustaus-
gleich im Rahmen einer Art Endabrechnung (Rol-
lung) bis zum 30. April 2013 durchfihren. Um eine
Doppelverlustverwertung im Rahmen der Veranla-
gung 2012 zu verhindern, ist vorgesehen, dass die
von den Kreditinstituten zu erteilende Bescheinigung
auf Verlangen des Finanzamtes im Rahmen der Ver-
anlagung vorgelegt werden muss, wenn ein Verlust-
ausgleich unter Einbeziehung inléndischer Depots
bei verschiedenen Banken erfolgen soll.

Ab dem 1.4.2012 sind also die Banken verpflichtet,
die 25%ige KESt einzubehalten und zwar auf alle re-
alisierten Vermdgenszuwachse, die unter § 27 Abs
3 und 4 EStG fallen. Betroffen davon sind alle 6s-
terreichischen Privatanleger, die Wertpapiere aus ih-
rem Neubestand mit Gewinn verkaufen. Als Neube-
stédnde gelten Aktien und Investmentfonds, die nach
dem 31.12.2010 entgeltlich erworben wurden, sowie
sonstige Wertpapiere und verbriefte Derivate, die
nach dem 31.03.2012 entgeltlich erworben werden.
Positive und negative Einkilinfte sind nur innerhalb ei-
nes Kalenderjahres ausgleichsféhig. Ein Verlustiiber-
trag ins nachste Jahr ist nicht mdglich.

Dessen ungeachtet, kann der Steuerpflichtige von
der Optionsmdglichkeit des § 97 EStG Gebrauch ma-
chen, wenn z.B. Depots bei verschiedenen Banken
gehalten werden.

Die Spekulationsfrist gem. § 31 EStG erhdéht sich fir
in der Zeit vom 1.1.2011 bis 31.3.2012 steuerpflichti-
ge Verauflerungsgewinne von zwdlf auf 15 Monate.
Aliféllige Verduflerungsgewinne ausgeglichen mit
Verlusten sind zu veranlagen.



Nicht verrechenbar sind laufende Ertrédge (Zinsen)
aus Sparblchern und sonstige risikolose Forderun-
gen gegenuber Kreditinstituten. Hier bleibt es bei der
Regelung, dass nur dann eine Rickerstattung még-
lich ist, wenn eine Veranlagung des gesamten Ein-
kommens erfolgt und dies einen Durchschnittssteuer-
satz von unter 25% ergibt. Hierbei sind allerdings der
Alleinverdienerabsetzbetrag sowie die Kinderabsetz-
betrdge zu beachten, die gegenverrechnet werden.
Ausgeschlossen ist auch eine Verrechnungsmoég-
lichkeit mit Einklinften als stiller Gesellschafter, wie
sie auch bei Mitarbeiterbeteiligungen vorkommen.
Verluste aus stillen Beteiligungen stellen sogenannte
Wartetastenverluste dar, die nur mit zukinftigen Ge-
winnen verrechnet werden kénnen. (Die Freigrenze
von € 730 fur Nebenverdienste bei Arbeitnehmern
ist anwendbar, nicht jedoch bei den Ubrigen KEST
pflichtigen Einkinften).

Der 25%ige KESt Abzug stellt eine Endbesteuerung
dar, das heif3t die Einkommen miissen in der Einkom-
mensteuererklarung nicht angefihrt werden, mit dem
KESt Abzug sind alle steuerlichen Pflichten erfllt.

Es gibt nun folgende Ausnahmen von der Endbe-
steuerung gem. § 27a Ab. 2 EStG:

- Einklinfte aus privaten Kapitalforderungen
(z.B. Zinsen aus Privatdarlehen, Gesell-
schafterdarlehen usw.)

- Einklinfte aus einer stillen Beteiligung

- Diskontbetrage, wie von Wechsel und
Anweisungen

- Bestimmte Ertrége aus Lebens-
versicherungen

Fur diese Einklinfte aus Kapitalvermégen kommt es
zu keinem KESt Abzug, die allféllige Versteuerung
erfolgt Uber die Veranlagung zum normalen Tarif.

Optionen zur Veranlagung

Es bestehen zwei Moglichkeiten des Steuerpflichti-
gen, selbst beim Finanzamt eine Veranlagung (Abga-
be einer Steuererklarung) zu beantragen, wobei ein
Verlustvortrag, nicht méglich ist.

a) Einmal kénnen nicht bericksichtigte Verluste oder
eine sonstige zu viel einbehaltene Kapitalertragsteu-
erim Rahmen des § 97 Abs. 2 EStG geltend gemacht
werden. Unter diese Optionsmdglichkeit fallt auch die

Méglichkeit, realisierte Wertsteigerungen aus einem
Tilgungsplan, der vor dem 01.11.2010 abgeschlossen
wurde und nachweislich mit einem Darlehen zusam-
menhangt, das zur Finanzierung eines Eigenheims,
der Wohnraumschaffung oder Wohnraumsanierung
im Sinne des § 18 Abs 1 Z 3 EStG aufgenommen
wurde. Die Darlehensvaluta darf den Betrag von €
200.000 nicht ubersteigen. Eine Ruckerstattung ist
nur Uber einen Antrag bei der Veranlagung mdglich
(§ 124 b Z 185 lit d EStG).

b) Individueller Steuersatz gem. § 27a Abs. 5 EStG:
Die zweite Moglichkeit besteht wie bisher schon, die
Kapitalertragsteuer von Kapitalertrdgen, bei denen
25% abgezogen wurden, unter Berlcksichtigung
des Alleinverdienerabsetzbetrages und der Kinder-
absetzbetrage, zurlckerstattet zu bekommen. Wah-
rend die Verlustausgleichsmdoglichkeit des § 97 Abs.
2 eingeschrankt auf Risikopapiere ist, gibt es diese
Einschréankung bei der Option auf den individuellen
Steuersatz nicht.

Hierunter fallen auch Zinsen aus Sparbichern und
anderen risikolosen Wertpapieren. Es gilt aber der
Grundsatz, dass immer samtliche Einkommen in die
Einkommensteuererklarung aufgenommen werden
missen und ein etwaiger Alleinverdienerabsetzbe-
trag sowie die Kinderabsetzbetrage (derzeit 58,90
pro Kind und Monat) gegenzuverrechnen sind.

Betriebsratsfonds

Hinzuweisen ist noch auf die Regelung fiur Kérper-
schaften offentlichen Rechts (Gebietskoérperschaf-
ten, Kammern, Betriebsratsfonds usw.), die der be-
schrankten Steuerpflicht (das heillt Steuerpflicht fir
Kapitalertrédge) gem. § 1 Abs 3 iVm mit § 21 Korper-
schaftssteuergesetz unterliegen: Hat ein Betriebs-
ratsfonds zum Beispiel Anleihen oder Aktien, weil er
aus strategischen Grinden an der Hauptversamm-
lung teilnehmen will, unterliegen auch diese Zuwéach-
se der 25%igen KESt. Werden diese Wertpapiere al-
lerdings fur Vorsorgezwecke, wie zum Beispiel einer
Unterstitzungskasse zugewendet oder fallen sie im
Rahmen eines Betriebes gewerblicher Art an, kann
die KESt durch eine Befreiungserklarung an die Ban-
ken bzw. beim Finanzamt rickerstattet werden.
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Statistischer Tell

Viertes Quartal 2011



Der Arbeitsmarkt in Osterreich: Quartal Il 2011 & Quartal IV 2011

Beschiftigte gemeldete Arbeitslose Arbeitslosenrate
Jul.11 3.501.125 1.628.025 1.873.100 209.743 101.077 108.666 5,7% 5,8% 5,5%
Aug.11 3.498.629 1.622.166 1.876.463 219.247 107.591 111.656 5,9% 6,2% 5,6%
Sep.11 3.481.478 1.611.697 1.869.781 218.207 104.567 113.640 5,9% 6,1% 5,7%
Okt.11 3.450.028 1.595.884 1.854.144 235.006 113.237 121.769 6,4% 6,6% 6,2%
Nov.11 3.435.026 1.594.473 1.840.553 253.422 118.076 135.346 6,9% 6,9% 6,8%
Dez.11 3.402.994 1.616.891 1.786.103 304.753 113.110 191.643 8,2% 6,5% 9,7%
Veranderung gegeniiber Vormonat
Aug.11 -0,1% -0,4% 0,2% 4,5% 6,4% 2,8% 0,2 0,4 0,1
Sep.11 -0,5% -0,6% -0,4% -0,5% -2,8% 1,8% 0,0 -0,1 0,1
Okt.11 -0,9% -1,0% -0,8% 7,7% 8,3% 7.2% 0,5 0,5 0,5
Nov.11 -0,4% -0,1% -0,7% 7,8% 4,3% 11,1% 0,5 0,3 0,6
Dez.11 -0,9% 1,4% -3,0% 20,3% -4,2% 41,6% 1,3 -0,4 2,9

Q: AMS - Monatswerte, Hauptverband der Sozialversicherungstrager

Beschaftigung und Arbeitslosigkeit - Veranderungsraten

OSTERREICH
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In Osterreich waren im Jahr 2011 im Schnitt rund
3.420.000 Personen in unselbstandiger Beschéafti-
gung. Gegenliber dem Vorjahr standen um 61.000
Personen mehr Personen im Arbeitsleben.

Die Arbeitslosigkeit sank vor allem dank eines star-
ken ersten Halbjahres um durchschnittlich 4.000
Personen und betrug im Jahresschnitt 246.700. Mit
einer Arbeitslosenquote von 6,7% lag Osterreich im
européaischen Spitzenfeld.

Erfreulich war, dass die Arbeitslosigkeit der Jungen
leicht sank: im Jahresdurchschnitt waren 38.800 jun-
ge Erwachsene bis 24 Jahre auf Arbeitssuche.

Dagegen stieg die Arbeitslosigkeit der Alteren um
2,7% an. In der Altersgruppe 50+ waren knapp
53.900 Menschen beim Arbeitsmarktservice gemel-
det.
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Unselbstiandige Beschiftigte in Osterreich

Beschaftigung im Quartalsdurchschnitt

Q IV 2011 Q IV 2010 Veréanderung % absolut
Burgenland 94.331 87.604 8% 6.727
Karnten 203.256 196.548 3% 6.708
Niederosterreich 575.282 564.872 2% 10.410
Oberésterreich 610.881 599.007 2% 11.874
Salzburg 233.792 234.894 0% -1.102
Steiermark 476.512 467.990 2% 8.522
Tirol 299.586 295.440 1% 4.146
Vorarlberg 147.955 148.898 -1% -943
Wien 782.755 768.209 2% 14.546
OSTERREICH 3.429.349 3.368.779 2% 60.570

Vorarlberg

Niederdsterreich
17%

4%

Steiermark
14%

In fast allen &sterreichischen Bundeslandern stieg
im letzten Quartal die Beschaftigung gegenliber dem
Vorjahr an.

Am stérksten legte das Burgenland zu, in dem die
Zahl der unselbstandigen Beschaftigten um acht Pro-
zent (+ 6.727 Personen) stieg. Den stérksten absolu-
ten Zuwachs wies Oberdsterreich mit einer Zunahme
von 11.874 Beschaftigten auf.
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Oberdsterreich
18%

Anteile der Bundeslander an allen unselbstandi-
gen Beschiftigten im vierten Quartal 2011

Die einzige Ausnahme vom Beschaftigungszuwachs
bildete Vorarlberg, das im letzten Quartal 2011 rund
ein Prozent Beschéftigung verlor (-943 Personen).

Der Anteil Tirols an allen unselbstandigen Beschaf-
tigten in Osterreich betrégt etwa acht Prozent.



Arbeitslosigkeit in den Bundeslandern

durchschnittliche Arbeitslosigkeit

Qv 2011 Qv 2010 % absolut
Burgenland 8.332 8.036 3,7% 296
Karnten 22.516 21.965 2,5% 551
Niederésterreich 43.551 43.473 0,2% 78
Oberésterreich 28.475 28.483 0,0% -8
Salzburg 12.756 12.252 4.1% 504
Steiermark 35.010 34.270 2,2% 740
Tirol 22.221 21.794 2,0% 427
Vorarlberg 9.127 9.845 -7,3% -718
Wien 82.407 77.468 6,4% 4.939
OSTERREICH 264.394 257.587 2,6% 6.807

Q: AMS - Monatsdaten; Eigenberechnung der AK

Kéarnten
9%

Vorarlberg

Steiermark
13%

In allen &sterreichischen Bundeslandern mit den
Ausnahmen von Vorarlberg und Oberd&sterreich legte
die Arbeitslosigkeit im vierten Quartal 2011 zu.

Im gesamtdsterreichischen Schnitt stieg die Anzahl
der Arbeit suchenden Personen um 2,6% an. Den
starksten Zuwachs wies Wien mit einer Zunahme
von 6,4% oder 4.939 arbeitslosen Personen auf.

In Vorarlberg ging die Arbeitslosigkeit um 7,3% oder

Oberdsterreich
11%

Anteile der Bundeslander an allen Arbeit suchen-
den Personen im vierten Quartal 2011

um 718 Personen im Quartalsschnitt zurlick. In Ober-
Osterreich verdnderte sich die Anzahl der Arbeitssu-
chenden im Jahresvergleich fast gar nicht.

Proportional zum Anteil an allen Beschéftigten in Os-
terreich, betrégt der Anteil Tirols an allen Arbeit su-
chenden Personen in Osterreich ebenfalls 8%.
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Der Arbeitsmarkt in Tirol: Quartal 11l 2011 & Quartal IV 2011

Beschiftigte gemeldete Arbeitslose Arbeitslosenrate
Jul.11 308.645 144.707 163.938 12.467 6.463 6.004 3,9% 4,3% 3,5%
Aug.11 307.628 143.764 163.864 13.245 6.993 6.252 4,1% 4,6% 3,7%
Sep.11 301.711 140.303 161.408 15.878 8.491 7.387 5,0% 5,7% 4,4%
Okt.11 291.860 134.173 157.687 23.183 13.212 9.971 7,4% 9,0% 5,9%
Nov.11 292.184 134.893 157.291 25.593 14121 11.472 8,1% 9,5% 6,8%
Dez.11 314.714 150.533 164.181 17.888 5.767 12121 5,4% 3,7% 6,9%
Veranderung gegeniiber Vormonat
Aug.11 -0,3% -0,7% 0,0% 6,2% 8,2% 4,1% 0,2 0,3 0,2
Sep.11 -1,9% -2,4% -1,5% 19,9% 21,4% 18,2% 0,9 11 0,7
Okt.11 -3,3% -4,4% -2,3% 46,0% 55,6% 35,0% 2,4 3,3 1,5
Nov.11 0,1% 0,5% -0,3% 10,4% 6,9% 15,1% 0,7 0,5 0,9
Dez.11 7,7% 11,6% 4,4% -30,1% -59,2% 57% -2,7 -5,8 0,1

Beschaftigung und Arbeitslosigkeit - Verdnderungsraten
TIROL

A% Dez.11

7,7%

10,49
- 0.4% Nov.11

0,1%

m Veranderung Arbeitslos
4 0,
_ 6’0 A) 0kt1 1

- o,
3,3% Veranderung des
Beschaftigtenstandes
1 0,
-1,9%
o,
- 6.2% Aug.11
-0,3%
40% -20% 0% 20% 40% 60%

Mit 301.092 Personen stieg die Anzahl der Beschéaf-  bis 24 Jahre beim Arbeitsmarktservice vorgemerkt.
tigten in Tirol im Vergleich zum Vorjahr um 1,5%  Die Gruppe der Arbeitsuchenden im Alter von Uber
oder um 4.500 Personen an. Gleichzeitig verringer- 50 Jahren wuchs dagegen um 3,1% an.

te sich die Anzahl der im Jahresdurchschnitt Arbeit

suchenden Personen um 2,3% (-442 Personen). Die

Arbeitslosenquote war mit 5,9% unter dem &sterrei-

chischen Durchschnitt.

Die Arbeitslosigkeit der Jungen verringerte sich um

3,2%. Im Jahresschnitt waren rund 3.300 Personen
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Beschaftigung in Tirol: Quartal 11l 2011 und Quartal IV 2011

Beschaftigung in Tirol 2011

Frauen-%* Ménner-%*

FRAUEN MANNER Alle-%

Jul.11 308.645 144.707 163.938 1,4%

Aug.11 307.628 143.764 163.864 1,5%
Sep.11 301.711 140.303 161.408 1,5%
Okt.11 291.860 134.173 157.687 1,6%
Nov.11 292.184 134.893 157.291 1,3%
Dez.11 314.714 150.533 164.181 1,3%

*Veranderung ggu. Jeweiligem Vorjahr
Q: Hauptverband der Sozialversicherungstrager

Beschaftigung in Tirol: Frauen + Manner
Quartal llI+1V 2011 - Quartal I1I+IV 2010

320.000

1,5% 1,3%
1,6% 1,4%
1,6% 1,4%
1,9% 1,4%
1,8% 0,9%
1,6% 0,9%

—_

300.000

280.000

Jul.11 Aug.11 Sep.11 Okt.11 Nov.11 Dez. 11

e GESAMT Q IlI+IV 2011 GESAMT Q llI+V 2010

Beschéftigung in Tirol: Frauen
Quartal llI+1V 2011 - Quartal l11+IV 2010

160.000

Beschéftigung in Tirol: M&nner
Quartal llI+1V 2011 - Quartal l1I+IV 2010

170.000

—

140.000

- 00—~

150.000

~~___ 7/

130.000

120.000

Jul.11 Aug.11 Sep.11 Okt.11 Nov.11 Dez.11

e Frauen Q [1141V 2011 Frauen Q Il1+IV 2010

Erfreulicherweise lag das Beschéaftigungsniveau des
dritten und des vierten Quartals 2011 konstant Uber
dem Vorjahr. Allerdings zeigte sich auch, dass die
Beschaftigung im November und im Dezember nicht
mehr dieselbe Dynamik wie die Vormonate entwi-
ckeln konnte.

Dies lag in erster Linie in der schwacheren Beschaf-
tigungsdynamik der Manner, deren Beschaftigungs-
stand im November und Dezember nur mehr jeweils

Jul.11 Aug.11 Sep.11 Okt.11 Nov.11 Dez.11

e Manner Q I11+1V 2011 Ménner Q II1+IV 2010

0,9% uber dem Vorjahr lag.

Erneut zeigte sich die starker ausgepragten Beschaf-
tigungsschwankungen bei den Frauen. Dies ist na-
tirlich mit der starkeren Saisonbeschéaftigung der
Frauen zu erkléren.
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Arbeitslosigkeit in Tirol - GESAMT

Anteil der Bezirke an der Arbeitslosigkeit
Quartal 1V 2011

Infisbruck (inkl.jIL)

Landeck
12%

Kufstein
13%

Kitzbuhel
10%

Gesamt 2011 2010 ggu. Vorjahr
Jul.11 12.467 12.704 -1,9%
Quartal Il Aug.11 13.245 13.388 -1,1%
Sep.11 15.878 15.764 0,7%
Okt.11 23.183 22.648 2,4%
Quartal IV Nov.11 25.593 24.994 2,4%
Dez.11 17.888 17.741 0,8%
Q: AMS
Arbeitslosigkeit in Tirol - FRAUEN
FRAUEN 2011 2010 ggii. Vorjahr
Jul.11 6.463 6.403 0,9%
Quartal Il Aug.11 6.993 6.974 0,3%
Sep.11 8.491 8.473 0,2%
Okt.11 13.212 12.896 2,5%
Quartal IV Nov.11 14.121 13.945 1,3%
Dez.11 5.767 5.572 3,5%
Q: AMS
Arbeitslosigkeit in Tirol - MANNER
MANNER 2011 2010 ggl. Vorjahr
Jul.11 6.004 6.301 -4,7%
Quartal Il Aug.11 6.252 6.414 -2,5%
Sep.11 7.387 7.291 1,3%
Okt.11 9.971 9.752 2,2%
Quartal IV Nov.11 11.472 11.049 3,8%
Dez.11 12.121 12.169 -0,4%
Q: AMS
Arbeitslosigkeit in Tirol: GESAMT
Quartal lll+1V 2011 - Quartal llI+1V 2010
30.000
20.000 \
10.000
Juli August September Oktober November Dezember
QIII+1V2011 e Il + IV 2010

Bis August 2011 lag die Arbeitslosigkeit in Tirol unter
derjenigen des Vorjahrs. Ab September nahm die An-
zahl der Arbeitsuchenden zu. Im September lag sie
um 0,7% Uber dem Vorjahreswert, im Oktober und im
November jeweils um 2,4% dariber. Erst im Dezem-
ber glichen sich die Werte erneut an und die Anzahl
der arbeitslosen Personen lag nur mehr 0,8% Uber
dem Vorjahr.

Die Arbeitslosigkeit der Frauen war im zweiten Halb-
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jahr 2011 ausgeprégter als diejenige der Manner. Die
Anzahl der arbeitsuchenden Frauen lag ab Juli kon-
stant Uber den Vorjahreswerten, vor allem im vierten
Quartal 2011. Juli und August 2011 waren weniger
Ménner beim Arbeitsmarktservice gemeldet als ein
Jahr zuvor, im September, Oktober und November
stieg die Arbeitslosigkeit Uber den Vorjahreswert, um
erst im Dezember 0,4% unter diesem zu sinken.



Arbeitslosenraten Quartal IV 2011

REUTTE
GESAMT  8,0%
FRAUEN 10,8%
MANNER  5,9%
Innsbruck (inkl. IL)
GESAMT . 5,8%
FRAUEN  5,1%
st MANNER  6,4%
LANDECK GEsaMT  8,0%
GesamT  14,4% FRAUEN  7,9%
FRAUEN  17,8% MANNER  8,0%
MANNER  11,8%

ARBEITSLOSENRATEN DER TIROLER BEZIRKE - DURCHSCHNITTE QUARTAL Il 2011
QIAMS, BERECHNUNG DER AK

Verdnderung der Anzahl der Arbeitslose Quartal IV 2011

REUTTE
GESAMT  +1,9%
FRAUEN  +3,1%
MANNER  +0,4%
Innsbruck (inkl. IL)
GESAMT = +5,8%
FRAUEN — +6,7%
MST MANNER  +5,1%
LANDECK GESAMT  +1,4%
GESAMT  +2,3% FRAUEN  +1,3%
FRAUEN  +1,9% MANNER  +1,6%
MANNER  -0,5%

Im letzten Quartal 2011 unterschieden sich innerhalb
Tirols die Arbeitslosenraten z.T. sehr erheblich. Die
niedrigste Arbeitslosenrate wies der Arbeitsmarktbe-
zirk Innsbruck (inkl. Innsbruck-Land) mit 5,8% auf.
Der héchste Anteil an Arbeitssuchenden wies dage-
gen Landeck mit einer Arbeitslosenrate von 14,4%
auf.

Generell waren die Arbeitslosenraten fiir die Frauen
in Tirol deutlich ausgeprégter. In sechs von acht Ti-
roler Arbeitsmarktbezirken lag die Arbeitslosenrate

KUFSTEIN
GESAMT  6,7% KITZBUHEL
FRAUEN  7,4% GESAMT  9,5%
MANNER  6,1% FRAUEN  10,3%
MANNER  8,7%
SCHWAZ
GESAMT  7,5%
FRAUEN  9,2%
MANNER  6,1%
LIENZ
GESAMT  12,0%
FRAUEN  15,0%
MANNER  9,7%
KUFSTEIN
GEsAMT  -1,4% KITZBUHEL
FRAUEN  -1,9% GESAMT  +1,5%
MANNER  -0,8% FRAUEN  +1,1%
MANNER  +1,8%
SCHWAZ
GESAMT  +1,9%
FRAUEN  +3,1%
MANNER  +0,4%
LIENZ
GesamMT  -0,7%
FRAUEN  -0,4%
MANNER  -1,1%

der Frauen Uber derjenigen der Ménner. Die héchste
weibliche Arbeitslosenrate war mit 17,8% in Landeck
zu beobachten, aber auch der Bezirk Lienz lag mit
15,0% nur knapp dahinter. Die héchste mannliche
Arbeitslosenrate war ebenfalls in Landeck mit 11,8%
zu verzeichnen, die niedrigste in Reutte mit 5,9%.

Der stérkste Anstieg der Arbeitslosigkeit war im Ar-
beitsmarktbezirk Innsbruck (inkl. IL) mit +5,8% ge-
genlber dem Vorjahr zu verzeichnen.
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Veréanderung der Anzahl der arbeitslosen

Unter-24jahrigen im Quartal IV 2011

REUTTE
GESAMT  -9,3%
FRAUEN  +3,1%
MANNER  -23,8%
Innsbruck (inkl. IL)
GESAMT = +8,3%
FRAUEN — +14.2%
IMST MANNER  +4,2%
LANDECK GESAMT  +6,2%
GesamMT  -0,5% FRAUEN  +12,3%
FRAUEN  -1,5% MANNER  +2,7%
MANNER  +0,6%

VERANDERUNG DER ANZAHL ARBEITSLOSER UNTER-24JAHRIGER- DURCHSCHNITTE QUARTAL Il 2011

QIAMS, BERECHNUNG DER AK

Veranderung der Anzahl der arbeitslosen
Uber-50jahrigen im Quartal IV 2011

REUTTE
GESAMT  -4,0%
FRAUEN  -0,3%
MANNER  -8,4%
Innsbruck (inkl. IL)
GESAMT = +9,2%
FRAUEN — +7,1%
MST MANNER  +10,6%
LANDECK GEsAMT  +5,0%
GESAMT  +9,7% FRAUEN  +4,7%
FRAUEN  +9,7% MANNER  +5,4%
MANNER  +9,7%

KUFSTEIN
GESAMT  -3,7% KITZBUHEL
FRAUEN  -7,7% GesamMT  -1,3%
MANNER  0,0% FRAUEN  -7,0%
MANNER  +4,4%
SCHWAZ
GEsAMT  +0,2%
FRAUEN  -0,2%
MANNER  +0,7%
LIENZ
GesamMT  -0,6%
FRAUEN  -1,9%
MANNER  +1,0%
KUFSTEIN
GESAMT  -3,5% KITZBUHEL
FRAUEN  -3,4% GESAMT  +1,9%
MANNER  -3,6% FRAUEN  -1,5%
MANNER  +5,4%
SCHWAZ
GESAMT  +3,9%
FRAUEN  +3,2%
MANNER  +4,7%
LIENZ
GESAMT  +9,9%
FRAUEN  +8,1%
MANNER  +11,4%

VERANDERUNG DER ANZAHL DER ARBEITSLOSEN UBER-50JAHRIGEN - DURCHSCHNITTE QUARTAL Il 2011

QIAMS, BERECHNUNG DER AK

Die Situation der Arbeitslosigkeit der jungen Erwach-
senen entwickelte sich im vierten Quartal 2011 eher
positiv. In funf Arbeitsmarktbezirken nahm die Anzahl
der arbeitslosen Unter-24jahrigen ab, in drei nahm
sie zu. Die deutlichste Abnahme war im Bezirk Reutte
(-9,3%) zu beobachten, wo vor allem junge Manner
wieder in den Arbeitsmarkt zuriickfanden. Auf der an-
deren Seite stand der Arbeitsmarktbezirk Innsbruck
(inkl. IL) in dem die Anzahl der arbeitslosen Jugendli-
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chen um 8,3% Uber dem Vorjahr lag.

Fur die Altersgruppe 50+ bleibt der Tiroler Arbeits-
markt schwierig. In sechs Arbeitsmarktbezirken
nahm die Arbeitslosigkeit dieser Personengruppe zu.
Am starksten legte sie im Bezirk Lienz (+9,9%) zu,
aber auch in Landeck (+9,7%) stieg sie deutlich an.
In Reutte und Kufstein reduzierte sich die Arbeitslo-
sigkeit der Personen 50+, wobei in Reutte fast nur
Méanner von dieser Entwicklung profitierten.



Die Einkommenssituation in Osterreich 2010

durchschnittlicher Jahresnettobezug 2010

Gesamt % von

M F AUT M % von AUT F % von AUT
Burgenland € 20307 € 24187 € 15.800 2,8% 3,1% 1,2%
Karnten € 18999 € 22638 € 14.944 -3,9% -3,5% -4,3%
00 € 19734 € 24041 € 14735 -0,1% 2,4% -5,6%
NO € 21100 € 25134 € 16.517 6,8% 7,1% 5,8%
Salzburg € 18652 € 22468 € 14.588 -5,6% -4,3% -6,6%
Steiermark € 18935 € 22540 € 14.774 -4,2% -4,0% -5,4%
Tirol € 17837 € 21700 € 13.589 -9,7% -7,5% -13,0%
Vorarlberg € 18975 € 23668 € 13.765 -4,0% 0,8% -11,8%
Wien € 20685 € 23.260 € 17.961 4,7% -0,9% 15,0%
Osterreich € 19.760 € 23470 € 15.615 0,0% 0,0% 0,0%

Die Einkommenssituation in Tirol 2010

durchschnittlicher Jahresnettobezug 2010

Gesamt % von

M F Tirol M % von T F % von T
IBK € 18.077 € 21104 € 15.051 1,6% -4,7% 18,3%
IM € 17089 € 20861 € 12.707 -4,0% -5,8% -0,2%
IL € 19328 € 23765 € 14.566 8,6% 7,3% 14,4%
KB € 16379 € 19.767 € 12.716 -8,0% -10,8% -0,1%
KU € 18249 € 22426 € 13.525 2,5% 1,3% 6,3%
LA € 15430 € 19.078 € 11.162 -13,3% -13,9% -12,3%
LZ € 16976 € 20.817 € 12.487 -4,6% -6,0% -1,9%
RE € 17800 € 22148 € 12727 0,0% 0,0% 0,0%
Sz € 17434 € 21366 € 12970 -2,1% -3,5% 1,9%
Tirol € 17837 € 21.700 € 13.589 0,2% -2,0% 6,8%

schnittseinkommen von € 17.837. Innsbruck-Land
wies mit € 19.328 die héchsten Einkommen Tirols

Das jahrliche Durchschnittseinkommen in Osterreich
betrug 2010 € 19.760, die Tirolerinnen und Tiroler la-

gen mit € 17.837 rund 10% darunter. Die Topverdie-
ner waren in Niederdsterreich zu finden: mit € 21.100
Jahresnettoeinkommen verdienten sie im Schnitt €
3.260 mehr pro Jahr als die Tirolerinnen und Tiroler.

Aber auch innerhalb Tirols gab es erhebliche Ver-
dienstunterschiede. Die Einkommen in Innsbruck,
Innsbruck-Land und Kufstein lagen tber dem Durch-

auf. In Innsbruck-Land lagen die Einkommen um 8%
Uber dem Tiroler Durchschnitt. In den Ubrigen Tiro-
ler Bezirken wurden Einkommen unter dem Tiroler
Durchschnitt erzielt. An letzter Stelle ordnete sich
Landeck mit € 15.430 ein, 13,5% unterhalb des Tiro-
ler Schnittes. Der Unterschied zwischen Innsbruck-
Land (€ 19.328) und Landeck betrug rund 20% bzw.
fast € 3.900 netto im Jahr.
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Beschaftigte pro Wirtschaftsabschnitt in Tirol

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei

Bergbau, Gewinnung von Steinen und Erden
Herstellung von Waren

Energieversorgung

Wasserversorgung, Abwasser- und Abfallentsorgung
Bau

Handel

Verkehr und Lagerei

Beherbergung und Gastronomie

Information und Kommunikation

Finanz- und Versicherungsdienstleistungen
Grundstiicks- und Wohnungswesen

freiberufl., wissenschaftl., techn. Dienstleistungen

sonstige wirtchaftl. Dienstleistungen

Offentl. Verwaltung, Verteidigung, Sozialversicherung, Erziehung
und Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen

Kunst, Unterhaltung und Erholung
sonstige Dienstleistungen

private Haushalte, exterritoriale Organisatonen, unbekannt

Insgesamt

2.644 0,7%
487 0,1%
53.740 15,1%
3.117 0,9%
1.331 0,4%
29.305 8,2%
54.751 15,4%
23.085 6,5%
47.689 13,4%
4.530 1,3%
10.521 3,0%
2.860 0,8%
12,051 3,4%
14.023 3,9%
80.896 22,8%
3.905 1,1%
7.661 2,2%
2619 0,7%
355.215__ 100,0%

Herstellung
von Waren
12%

andere
34%

Beherbergung
und Gastronomie
11%

offentlicher Bereich*
18%

Die offentliche Verwaltung, Unterrichts- und Ge-
sundheitswesen sind die gréften Arbeitgeber in Ti-
rol. Mehr als ein Finftel aller im Jahresdurchschnitt
beschéftigten Personen sind in diesen Branchen zu
finden.

Ebenfalls beschaftigungsstark sind die Sachguter-
produktion und der Handel, in denen jeweils etwa
15% der Tirolerinnen und Tiroler Beschaftigung fin-
den.
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Branchen mit mehr als 5% Anteil an den Beschaftigten in Tirol
(jahresdurchschnittlich).

* offentlicher Bereich = &ffentliche Verwaltung, Verteidigung, Sozi-
alversicherung, Erziehung und Unterricht, Gesundheits- und So-
Zialwesen

In den stark saisonal gepragten Branchen wie Ber-
herbergungs- und Gastronomiewesen und Bau
finden sich rund 13% bzw. etwas Uber 8% der Be-
schaftigten in Tirol. Im Verkehrswesen sind 6,5%
beschéftigt, alle anderen Branchen weisen jeweils
einen Anteil von weniger als vier Prozent auf.



Arbeitslose pro Wirtschaftsabschnitt in Tirol*

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei

Bergbau, Gewinnung von Steinen und Erden
Herstellung von Waren

Energieversorgung

Wasserversorgung, Abwasser- und Abfallentsorgung
Bau

Handel

Verkehr und Lagerei

Beherbergung und Gastronomie

Information und Kommunikation

Finanz- und Versicherungsdienstleistungen
Grundstiicks- und Wohnungswesen

freiberufl., wissenschaftl., techn. Dienstleistungen

sonstige wirtschaftl. Dienstleistungen

Offentl. Verwaltung, Verteidigung, Sozialversicherung, Erziehung
und Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen

Kunst, Unterhaltung und Erholung
sonstige Dienstleistungen

private Haushalte, exterritoriale Organisatonen, unbekannt

Insgesamt

116 0,6%
30 0,2%
1.516 8,1%
30 0,2%
52 0,3%
2.291 12,2%
2.367 12,6%
1.233 6,6%
5.918 31,6%
112 0,6%
157 0,8%
109 0,6%
425 2,3%
1,571 8,4%
1.738 9,3%
257 1,4%
302 1,6%
488 2,6%
18.712__ 100,0%

Herstellung
andere von Waren
1% 12%

offentlicher
Bereich*

Verkehr

Beherbergung
und Gastronomie
1%

Die Struktur der Arbeitslosigkeit in Tirol ist vor allem
durch die Saisonalitat wichtiger, beschaftigungsstar-
ker Wirtschaftszweige gepragt. Mit einem Anteil von
fast einem Drittel der im Jahresschnitt arbeitslosen
Personen, sind Beherbergung und Gastronomie die
grolte Quelle von Arbeitslosigkeit. Diese Arbeitslo-
sigkeit ballt sich dabei auf die Zwischensaisonen, um
wahrend der Saison dramatisch zuriickzugehen.

Bau und Handel stellen jeweils einen Anteil von et-
was mehr als 12% der Arbeitslosen in Tirol. Auch die

Branchen mit mehr als 5% Anteil an den Arbeitslosen in Tirol
(jahresdurchschnittlich).

* offentlicher Bereich = 6ffentliche Verwaltung, Verteidigung, Sozi-
alversicherung, Erziehung und Unterricht, Gesundheits- und So-
zialwesen

Beschaftigung im Bau ist stark witterungsabhéangig.
Ein kalter Winter wie 2011/2012 Iasst die Arbeitslo-
senzahlen in dieser Branche steigen.

Neben den groRen Branchen der Tiroler Wirtschaft
fallt vor allem der hohe Anteil an Arbeitslosen aus der
Branche der sonstigen wirtschaftlichen Dienstleis-
tungen auf. In diesem Wirtschaftsabschnitt sind es in
erster Linie die Personallberlassungsunternehmen,
welche fir viel Bewegung in und aus dem Arbeits-
markt verantwortlich sind.
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Arbeiterkammer Tirol
Maximilianstrae 7, 6020 Innsbruck
www.ak-tirol.com

ak@tirol.com

AK Tirol in den Bezirken:

Imst, Rathausstrafl’e 1, 6460 Imst
Kitzbiihel, Rennfeld 13, 6370 Kitzbihel
Kufstein, Arkadenplatz 2, 6330 Kufstein
Landeck, Malserstral’e 11, 6500 Landeck
Lienz, Beda-Weber-Gasse 22, 9900 Lienz
Reutte, Mihler Stralle 22, 6600 Reutte
Schwaz, Miinchner Strale 20, 6130 Schwaz
Telfs, Moritzenstraflle 1, 6410 Telfs

kostenlose AK-Servicenummer:
Tel.: 0800/ 22 55 22



